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บทที
ดอกเบยี
ดอกเบยี (Interest) คือ เงินตอบแทนทีไดเ้พิมขนึจากการออมหรอืลงทนุ หรอืจะเป็นเงินตอบแทนที
ผูป้ลอ่ยกูไ้ดจ้ากผูข้อกู้ ในบทนีจะศกึษาวิธีคิดดอกเบีย ประเภทคือ

. การคิดดอกเชิงเดียว

. การคิดดอกแบบทบตน้
และกลา่วถงึการคาํนวณคา่งวด

. ดอกเบยีเชิงเดยีว
การคิดดอกเบยีเชิงเดยีว (simple interest) เป็นการคิดดอกเบียเพียงครงัเดียวหลงัจากครบกาํหนด
เวลากูเ้งินหรอืฝากเงิน บางครงัดอกเบียอาจเรยีกวา่อตัราดอกเบีย เขียนแทนดว้ย i หรอื r และจะ
บอกในรูปเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปีเชน่ ดอกเบีย % ตอ่ปี นนัคือ r = 0.02 ซงึหมายถงึ

ดอกเบียของเงินตน้ บาทในระยะเวลา ปี เทา่กบั . บาท
บทนิยาม . . ให้ S แทนเงินรวมในระยะเวลา t ปี ทีเกิดจากเงนิต้น (pinciple) P
เมือคิดดอกเบียดว้ยอตัรา r ตอ่ปี จะไดว้า่

S = P + Prt = P (1 + rt)

ดอกเบียทีไดร้บัคือ I = Prt



บทที . ดอกเบยี

ตัวอย่าง . . ในปี นกัลงทนุรายหนงึไดต้ดัสนิใจซือพนับตัรรฐับาลอายุ ปี ใหผ้ลตอบแทน
. % ตอ่ปี (ขอ้มลูจากธนคารแหง่ประเทศไทย) ถา้นกัลงทนุซือเป็นจาํนวน , บาท เมือ
หมดอายจุะไดผ้ลตอบแทนเทา่ใด เมือคาํนวณผลตอบแทนแบบดอกเบียเชิงเดียว

ตัวอย่าง . . นายพีชตดัสนิใจซือพนัธบตัรอายุ ปี เป็นจาํนวนเงิน , บาท โดยรบัผล
ตอบแทนคืนเมือครบกาํหนด ปี เป็นจาํนวน , บาท ถา้นายพีชคาํนวณผลตอบแทนแบบ
ดอกเบียเชิงเดียว นายพีชจะไดผ้ลตอบแทนปีละกีเปอรเ์ซน็ต์

ตัวอย่าง . . ณรงคห์วงัผลการลงทนุในการซือพนัธบตัรรฐับาลใหไ้ดผ้ลตอบแทนรวมเงินตน้ ,
บาท ในอีก ปีขา้งหนา้ ณรงคจ์ะตอ้งตดัสนิใจซือพนัธบตัรดว้ยจาํนวนเงินเทา่ใด ถา้กาํหนดใหผ้ล
ตอบแทนประมาณ % ตอ่ปี คาํนวณผลตอบแทนแบบดอกเบียเชิงเดียว



. . ดอกเบยีเชงิเดยีว

สาํหรบัการซือรถยนต์ถา้ไม่ซือดว้ยเงินสดเตม็จาํนวน เราอาจทาํได้โดยจ่ายเงินสว่นหนงึเรยีก
วา่เงนิดาวนแ์ละสว่นทีเหลือ (ยอดจดั) จะใหส้ถาบนัการเงินมาจ่ายในสว่นทีเหลือ โดยผูซื้อจะตอ้ง
ผอ่นชาํระกบัสถาบนัการเงินโดยตรงเป็นงวด ๆ และมกันิยมใชง้วดเป็นเดือน โดยคิดดอกเบียแบบ
เชิงเดียว หรอืเรยีกดอกเบียชนิดนีวา่ อัตราดอกเบยีคงที (flat interest rate)
ตัวอย่าง . . โปรโมชนัวีออสของวนัที มีนาคม – เมษายน เมือซือรถยนต์ Toyota VIOS

รุน่ Entry ราคา , บาท คิดอตัราดอกเบีย . % นาน เดือน เมือดาวน์ % ขนึไป
จงคาํนวนคา่งวดตอ่ไปนี

. ดาวน์ % นาน เดือน

. ดาวน์ % นาน เดือน

. ดาวน์ % นาน เดือน



บทที . ดอกเบยี
ตัวอย่าง . . จงเติมตารางคา่งวดของรถยนต์ BMW X ใหส้มบรูณ์
โดยคิดอตัราดอกเบีย % ตอ่ปี (คา่งวดประมาณใหเ้ป็นจาํนวนเตม็)

BMW X ราคาขาย ดาวน์ ยอดดาวน์ ยอดจดั เดือน เดือน เดือน
% , , , , , ,

sDrive i (Iconic) , , %
%

%
sDrive d xLine , , %

%

%
sDrive d M Sport , , %

%

ขอ้มลูราคารถยนตจ์าก www.bmw.co.th
หมายเหตุ ราคารถยนตมื์อหนงึรวม VAT %



. . ดอกเบยีเชงิเดยีว

ตัวอย่าง . . ตน้หอมตอ้งการซือรถยนตมื์อสองจากเตน็ทร์ถแหง่หนงึโดยตกลงขายกนัในราคา
, บาท (ราคาไมร่วมภาษี) ตน้หอมไมมี่เงินดาวนจ์งึตดัสนิใจเลือกไฟแนนซที์ใหอ้ตัราดอกเบีย

. % ตอ่ปี ผอ่นชาํระทงัหมด งวด ถา้ตน้หอมมีกาํลงัในการผอ่นงวดละไม่เกิน , บาท ตน้
หอมจะตดัสนิใจซือรถคนันีหรอืไม่



บทที . ดอกเบยี

ตัวอย่าง . . อตัราดอกเบียในการปลอ่นสนิเชือรถยนตมื์อสองของสถาบนัการเงินแหง่หนงึเป็น
ดงันี

รถจดทะเบียนปี ค.ศ. - เดือน เดือน
- . % . %
- . % . %
- . % . %
- . % . %
- . % . %

ถา้นาย ก ตดัสนิใจซือรถยนตมื์อสองปีจดทะเบียน ราคา , บาท (ไมร่วมภาษี) โดยวาง
เงินดาวน์ , บาท

. ถา้นาย ก ตอ้งการผอ่นชาํระ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีบาท

. ถา้นาย ก ตอ้งการผอ่นชาํระ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีบาท

. จงคาํนวณดอกเบียทงัหมดทีผอ่นชาํระแบบ เดือน และ เดือน



. . ดอกเบยีเชงิเดยีว
แบบฝึกหดั .

. นายพีชตดัสนิใจซือพนัธบตัรอายุ ปี เป็นจาํนวนเงิน , บาท โดยรบัผลตอบแทน
คืนเมือครบกาํหนด ปี เป็นจาํนวน , บาท ถา้นายพีชคาํนวณผลตอบแทนแบบ
ดอกเบียเชิงเดียว นายพีชจะไดผ้ลตอบแทนปีละกีเปอรเ์ซน็ต์

. นกัลงทนุรายหนงึไดต้ดัสนิใจซือพนับตัรรฐับาลอายุ ปี ใหผ้ลตอบแทน %ตอ่ปี ถา้นกัลงทนุ
ซือเป็นจาํนวน , บาท เมือหมดอายจุะไดผ้ลตอบแทนเทา่ใด เมือคาํนวณผลตอบแทน
แบบดอกเบียเชิงเดียว

. จงเติมตารางคา่งวดของรถกระบะ Toyota Hilux Revo ใหส้มบรูณ์
Toyota Hilux Revo ดาวน์ ยอดดาวน์ ยอดจดั เดือน เดือน เดือน

%
x . Entry %

ราคา , %

%
x . Entry %

ราคา , %

ดาวน์ % ดอกเบีย . % ดาวน์ % ดอกเบีย . ดาวน์ % ดอกเบีย . %
. อตัราดอกเบียในการปลอ่นสนิเชือรถยนตมื์อสองของสถาบนัการเงินแหง่หนงึเป็นดงันี

รถจดทะเบียนปี ค.ศ. - เดือน เดือน
- . % . %
- . % . %
- . % . %

ถา้นายวตัรตดัสนิใจซือรถยนตมื์อสองปีจดทะเบียน ราคา , บาท (ไม่รวมภาษี)
โดยวางเงินดาวน์ , บาท
. ถา้นายวตัร ตอ้งการผอ่นชาํระ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีบาท
. ถา้นายวตัร ตอ้งการผอ่นชาํระ เดือน ตอ้งผอ่นชาํระเดือนละกีบาท
. จงคาํนวณดอกเบียทงัหมดทีผอ่นชาํระแบบ เดือน และ เดือน

. ตน้หนตอ้งการซือรถยนต์มือสองจากเตน็ท์รถแหง่หนงึโดยตกลงขายกนัในราคา ,
บาท แต่เจา้ของเตน้ทใ์จดีลดให้อีก % (ราคาไม่รวมภาษี) ตน้หนมีเงินดาวน์ , บาท
ทีเหลือเขา้ไฟแนนซโ์ดยมีอตัราดอกเบีย % ตอ่ปี ผอ่นชาํระทงัหมด งวด ถา้ตน้หนมีกาํลงั
ในการผอ่นงวดละไมเ่กิน , บาท ตน้หนจะตดัสนิใจซือรถคนันีหรอืไม่



บทที . ดอกเบยี

. ดอกเบยีทบต้น
ในหวัขอ้นีจะกลา่วถงึการคิดดอกเบียทีเรยีกวา่ ดอกเบยีทบต้น (compound interest) โดยการคิด
จะแบง่ออกงวด ๆ เมือครบงวดจะคิดดอกเบียนนั แลว้นาํดอกเบียไปรวมเป็นเงินตน้ของงวดถดัไป
ทาํเชน่นีไปเรอืย ๆ

สมมติการคิดดอกเบียทบตน้ปีละ k ครงั จะเรยีกเวลาทีครบกาํหนดวา่ คาบ (period) และ
ดอกเบียในคาบนนัจะเทา่กบั i =

r

k
เมือ r อตัราดอกเบียตอ่ปี

ตัวอย่าง . . ถา้ชชันิลฝากเงิน , บาท กบัธนาคารแหง่หนงึคิดอตัราดอกเบีย . % โดย
ธนาคารคิดดอกเบียทกุ ๆ เดือน เมือครบ ปี ชชันิลจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



. . ดอกเบยีทบตน้

บทนิยาม . . ให้ Sn คือเงินรวมในระยะเวลา n คาบ ทีเกิดจากเงินตน้ P และคิดอตัราดอกเบีย
ทบตน้ปีละ k ครงั ทีอตัราดอกเบีย r ตอ่ปี จะไดว้า่

Sn = P
(
1 +

r

k

)n

= P (1 + i)n

เมือ i =
r

k
อตัราดอกเบีย คาบ ถา้ให้ t ระยะเวลาในหนว่ยปี จะไดว้า่ n = tk

ตัวอย่าง . . ธนาคารกรุงศรไีดอ้อกแบบการออมทีเรยีกวา่ เงนิฝากออมทรัพยม์แีต่ได้ ใหอ้ตัรา
ดอก . % ตอ่ปีคิดดอกเบียทกุเดือน ถา้ลงุชมฝากเงิน , บาท เป็นเวลา ปี ในบญัชีเงินฝาก
ประเภทนีแลว้ปิดบญัชี ลงุชมจะไดร้บัเงินเป็นจาํนวนเทา่ใด

ตัวอย่าง . . คิกคิกสะระนงัมีเงินสดอยู่ ลา้นบาท จงึตดัสนิใจจะฝากเงินในธนาคารเป็นเวลา
ปี เพือใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีดีทีสดุ ธนาคารมีขอ้เสนอคือ

. ฝากออมทรพัยด์อกเบีย . % ตอ่ปีคิดดอกเบียทกุเดือน ถ้าดอกเบยีมากกว่า , บาท
ต้องเสียภาษีดอกเบยี % (ตามกาํหนดของกรมสรรพกร)

. บญัชีฝากประจาํแบบ เดือน ใหอ้ตัราดอกเบีย % ตอ่ปี โดยคิดดอกเบียเมือครบกาํหนด
และเสียภาษีดอกเบีย %

คิกคิกสะระนงัจะตดัสนิใจเลือกฝากแบบใดจงึจะไดผ้ลตอบแทนสงูสดุ



บทที . ดอกเบยี

ตัวอย่าง . . ณ เดช ตอ้งการเก็บเงินเพือดาวนบ์า้นในอีก ปีขา้งหนา้จาํนวน , บาท จงึ
วางแผนเก็บเงินโดยการฝากธนาคารจาํนวน , บาทจาํนวนนีไม่สามารถถอนก่อน ปีได้
และธนาคารคิดดอกเบียทบตน้ทกุ ๆ เดือน ดว้ยอตัรา . % ตอ่ปี เมือครบกาํหนด ปี ณ เดช จะ
ไดเ้งินรวมเพียงพอทีจะดาวนบ์า้นหรอืไม่

ตัวอย่าง . . ธนชัฝากเงินกบัธนาคารจาํนวน , บาท โดยธนาคารใหผ้ลตอบแทน ปีแรก
. % ตอ่ปีและคิดดอกเบียทบตน้ทกุ เดือน ถา้ธนชัฝากตอ่อีก ปีจะใหผ้ลตอบแทนใน ปีหลงั
อตัรา % ตอ่ปีจะคิดทบตน้ทกุ เดือน เมือผา่นไป ปี ธนชัจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



. . ดอกเบยีทบตน้

การคิดดอกเบียออมทรพัยจ์ะคิดปีละ ครงั
ครังที คิดวนัที มิถนุายน ครังที คิดวนัที ธนัวาคม

แตล่ะธนาคาร โดยปกติดอกเบียเงินฝากออมทรพัยธ์นาคารจะคิดดอกเบียใหผู้ฝ้ากเป็นรายวนั กาํหนด
ให้ ปี มี วนั หรอื วนั (ถา้ไมท่ราบปี พ.ศ.ใหใ้ช้ วนั) ถา้ดอกเบียมากกวา่ , บาท
ตอ้งเสียภาษีดอกเบีย % (ตามกาํหนดของกรมสรรพกร)
หมายเหตุ การฝากแบบประจาํจะตอ้งเสียภาษีดอกเบียเสมอคือ %
ตัวอย่าง . . พทุธรกัษาฝากเงินในบญัชีออมทรพัยว์นัที เมษายน จาํนวน , บาท อยาก
ทราบวา่วนัที มิถนุายน ในบญัชีของพทุธรกัษาจะมียอดเงินเทา่ใด และมีดอกเบียโอนเขา้บญัชีกี
บาท เมือธนาคารคิดอตัราดอกเบีย . % ตอ่ปี

ตัวอย่าง . . ธนพลฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รงัแรกวนัที ของเดือนพฤศจิกายน และครงัที
สองวนัที ธนัวาคม จาํนวน , บาท เทา่กนั เมือธนาคารคิดอตัราดอกเบีย . % ตอ่ปี ถามวา่
เงินในบญัชีของธนพลมียอดรวมเทา่ใดในวนัที ธนัวาคม
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แบบฝึกหดั .

. ฝากเงิน ลา้นบาทกบัธนาคารเป็นเวลา ปี โดยธนาคารคิดดอกเบียทบตน้ทกุ เดือน อตัรา
ดอกเบีย . % ตอ่ปี เงินในบญัชีเมือครบ ปีมีจาํนวนเทา่ใด

. ให้ S คือเงินรวมในระยะเวลา t มีหนว่ยเป็นปี ทีเกิดจากเงินตน้ P และคิดอตัราดอกเบียทบ
ตน้ปีละ k ครงั ทีอตัราดอกเบีย r ตอ่ปี จะไดว้า่

S = P
(
1 +

r

k

)kt

ถา้คิดทบตน้อยา่งไม่จาํกดัจาํนวนหรอื k → ∞ จงหาเงินรวม S โดยมองตวัแปรอืน ๆ เป็นคา่
คงที

. สมหมายฝากเงินกบัธนาคารจาํนวน , บาท โดยธนาคารใหผ้ลตอบแทน ปีแรก %
ตอ่ปีและคิดดอกเบียทบตน้ทกุ เดือน ถา้สมหมายฝากตอ่อีก ปีจะให้ผลตอบแทนใน
ปีหลงัอตัรา . % ตอ่ปีจะคิดทบตน้ทกุ เดือน เมือผา่นไป ปี สมหมายจะมีเงินในบญัชี
เทา่ใด

. ฝนฝากเงินแบบประจาํ เดือน จาํนวน , บาท โดยธนาคารคิดอตัราดอกเบีย . %
ตอ่ปี จงหาเงินรวมเมือครบกาํหนด

. แครอทฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รงัแรกวนัที เมษายนจาํนวน , บาท (สมมติไมมี่
การถอน) โดยธนาคารคิดอตัราดอกเบีย . % ตอ่ปี จงหาเงินรวม ณ วนัที มกราคมของปี
ถดัไป

. พลฝากเงินในบญัชีออมทรพัยค์รงัแรกวนัที ของเดือนมีนาคม และครงัทีสองวนัที พฤษภาคม
จาํนวน , บาท เทา่กนั เมือธนาคารคิดอตัราดอกเบีย . % ตอ่ปี ถามวา่เงินในบญัชี
ของพลมียอดรวมเทา่ใดในวนัที มิถนุายน

. ธนาคารแรกใหอ้ตัราดอกเบีย % ตอ่ปี คิดดอกเบียทบตน้ทกุปี สว่นธนาคารทีสองดอกเบีย
. % ตอ่ปี คิดดอกเบียทกุเดือน ทา่นควรเลือกฝากประจาํระยะเวลา ปีกบัธนาคารใด

. พินิจซือพนัธบตัรอายุ ปีจาํนวน , บาท อตัราดอกเบีย % ตอ่ปี คิดดอกเบียทบตน้
มกุ เดือน โดยจะชาํระครงัเดียวเมือสนิปีที ตอ่มาสนิปีที พินิจมีความจาํเป็นตอ้งใชเ้งิน
จงึนาํพนัธบตัรไปขายตอ่ให้ พินยัในราคา , บาท อยากทราบวา่พินิจกาํไรหรอืขาดทนุ
จากการขายพนัธบตัรใหพิ้นยั เป็นจาํนวนเทา่ใด

. ถา้ทา่นมีเงิน ลา้นบาท มีธนาคารหนงึยืนขอ้เสนอเมือฝากทีนีจะใหด้อกเบีย % ตอ่ปี คิด
ดอกเบียทกุ เดือน (ทกุ ๆ เดือนรบัดอกเบียไปใชไ้ดเ้ลย) และมีสถาบนัการเงินบยืนขอ้เสนอ
ขายพนัธบตัรใหด้อกเบีย % ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุ เดือน แต่หา้มขายคืนก่อน ปี ทา่นจะ
ลงทนุอยา่งไร จงอธิบาย



. . คา่งวด

. ค่างวด
การซือสนิคา้ทีมีราคาสงูเราอาจจะใชวิ้ธีการผอ่นชาํระเป็นงวด ๆ ทาํใหผู้ซื้อไม่ตอ้งจา่ยเงินกอ้นโต
สามารถผอ่นชาํระสนิคา้ได้ และในอีกกรณีคือการฝากแบบประจาํกบัธนาคาร โดยผูฝ้ากทยอยฝาก
ทีละงวด ทาํใหส้ะสมเป็นเงินจาํนวนมากได้

เรยีกจาํนวนเงินทีชาํระหรอืฝากแตล่ะงวดวา่ ค่างวด (installment payment) และในกรณีระยะ
เวลา งวดคือ ปี มกันิยมเรยีกคา่งวดวา่ ค่ารายปี (annuilty)

ตัวอย่าง . . วฒิุตอ้งการออมเงินโดยฝากกบัธนาคารแหง่หนงึ โดยมีเงือนไขการฝากวา่ตอ้ฝาก
ทกุเดือน ๆ ละ , บาท ตอ่เนืองกนัเป็นเวลา ปี และธนาคารจะจา่ยดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปี โดย
คิดทบตน้ใหท้กุครงัทีนาํเขา้ฝาก ผูฝ้ากจงึตดัสนิใจฝากเงินออมเดือนละ , บาท อยากทราบวา่
เมือครบกาํหนด ปี ผูฝ้ากคนนีจะไดร้บัเงินพรอ้มดอกเบียเทา่ใด
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บทนิยาม . . เมือฝากเงิน P บาทติดตอ่กนั n งวด โดย r แทนอตัราดอกเบียตอ่ปี จะไดร้บัเงิน
พรอ้มดอกเบีย S เมือสนิวงดที n เป็นจาํนวน

S = P (1 + i)

[
(1 + i)n − 1

i

]

เมือ i =
r

k
เมือคิดดอกเบียทบตน้ปีละ k ครงั

ตัวอย่าง . . อรเรมิทาํงานอายุ ปี วางแผนจะเก็บเงินไวต้อนเกษียณตอนอายุ ปี (ใชเ้วลา
เก็บเงิน ปี) โดยนาํเงินฝาก , บาท ทกุ ๆ เดือน แบบออมทรัพยม์ีแต่ได้ของธนาคารกรุง
ศรี อตัราดอกเบีย . % ตอ่ปีคิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่ตอนเกษียณอรจะมีเงินในบญัชี
เทา่ใด

ตัวอย่าง . . เคเคตงัใจจะฝากเงินทกุเดือนเพือเป็นทนุการศกึษาตอ่ตา่งประเทศให้กบัลกูสาว
ตงัแต่เดือนเกิดจนอายุครบ ปี ฝากตอ่เนืองทกุเดือน ๆ ละ , บาท โดยธนาคารคิดอตัรา
ดอกเบีย . % ตอ่ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่เมือลกูสาวอายคุรบ ปี เคเคจะมีเงินใน
บญัชีเทา่ใด



. . คา่งวด

ตัวอย่าง . . สมวงษ์วางแผนเก็บเงิน , บาท ในอีก ปีขา้งหนา้ โดยนาํเงินฝากธนาคาร
ทกุเดือน ทางธนาคารคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปี และคิดดอกเบียทบตน้ใหใ้นเดือนถดัไปทกุ ๆ เดือน
อยากทราบวา่สมวงษค์วรฝากเงินกบัธนาคารเพือใหไ้ดเ้งินตามทีกาํหนดเป็นจาํนวนเทา่ใด

ตัวอย่าง . . พรชยัวางแผนเก็บเงิน ลา้นบาทในวยัเกษียณในอีก ปีขา้งหนา้ โดยนาํเงินฝาก
ธนาคารทกุเดือน ทางธนาคารคิดดอกเบียรอ้ยละ . ตอ่ปี และคิดดอกเบียทบตน้ใหใ้นเดือนถดั
ไปทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่พรชยัควรฝากเงินกบัธนาคารเพือใหไ้ดเ้งินตามทีกาํหนดเป็นจาํนวน
เทา่ใด
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จากการคาํนวนดอกเบียทบตน้ เพือคาํนวณหาเงินในอนาคต จาก S = P (1 + i)n

ปัจจบุนั อนาคต

P S = P (1 + i)n

นนัหมายถงึเงิน P บาทในปัจจบุนัมีคา่เทา่กบั S บาทใน n งวด เรยีก P วา่ มูลค่าปัจจุบัน
(present value) ของเงิน S บาทใน n งวดขา้งหนา้มีคา่เทา่กบั P ดงันนั

P = S(1 + i)−n

ตัวอย่าง . . จงหาเงินปัจจบุนัทีจะนาํไปฝากกบัธนาคารให้ได้เงินรวม , บาทในอีก ปี
ขา้งหนา้ โดยทีธนาคารคิดดอกเบียรอ้ยละ และคิดดอกเบียทบตน้ปีละ ครงั

ตัวอย่าง . . ตอ้งการผ่อชาํระสนิคา้ราคา , บาท เดือนละครงั ๆ ละเทา่ ๆ กนัเป็นเวลา
เดือน โดยผูข้ายคิดดอกเบีย % ตอ่ปีโดยคิดดอกเบียทบตน้ทกุเดือน ผู้ซือตอ้งผอ่นชาํระเดือนละ
เทา่ใด
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บทนิยาม . . เมือซือสนิคา้ราคา C บาทและตอ้งการผอ่นสง่ n งวด ๆ ละ S บาท เรมิเมือซือ
สนิคา้ไปแลว้เป็นเวลา งวด และดอกเบียตอ่งวด i จะไดว้า่

C = S

[
1− (1 + i)−n

i

]

ตัวอย่าง . . ซือ iPhone ราคา , บาท ถา้ผูซื้อตน้การผอ่นชาํระเดือนละครงั ๆ ละ เทา่
ๆ กนัเป็นเวลา ปี โดยผูข้ายคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปีโดยคิดทบตน้ทกุเดือน ผูซื้อตอ้งผอ่นชาํระ
เดือนละเทา่ใด

ตัวอย่าง . . ณฐัพลซือโทรศพัทจ์ากเพือน โดยเพือนยอมให้ผอ่นสง่ เดือนโดยคิดดอกเบีย
รอ้ยละ ตอ่ปีโดยคิดดอกเบียทบตน้ทกุเดือน และผอ่นสง่เดือนละ , บาท ตงัแต่เดือนถดัไป
จนครบ เดือน อยากทราบวา่ราคาเงินสดของโทรศพัทเ์ครอืงนีเทา่ใด

ตัวอย่าง . . ในการซือรถราคา , บาท ตอ้งวางเงินดาวน์ % ตอ้งการผอ่นชาํระ
เดือนเทา่ ๆ กนั โดยคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปี ถา้บรษัิทจาํหน่ายรถยนตค์ิดดอกเบียแบบทบตน้แบบ
ลดตน้ลดอก ตอ้งชาํระเดือนละเทา่ใด
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ตัวอย่าง . . ชลธีซือบา้นราคา . ลา้น ชาํระเงินสด แสนบา้น สว่นทีเหลือขอกู้เงินจาก
ธนาคาร โดยธนาคารคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน

. ถา้ชลธีผอ่นชาํระ ปี อยากทราบวา่ชลธีจะตอ้งผอ่นเดือนละเทา่ใด

. ถา้ชลธีมีความสามารถในการผอ่นเดือนละ บาท อยากทราบวา่ชลธีตอ้งผอ่นสง่บา้นกี
ปี

. ถา้ชลธีผอ่นไป ปี แลว้ตอ้งการปลดหนี ตอ้งนาํเงินไปจา่ยธนาคารเป็นจาํนวนเทา่ใด

. ถา้ชลธีชาํระเพมิอกี ล้านบาทในงวดที จากนนัก็ผอ่นสง่ตามปกติ อยากทราบวา่ชลธี
ตอ้งผอ่นชาํระตอ่อีกเป็นเวลาเทา่ใดจงึจะปลดหนีสาํเรจ็
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แบบฝึกหดั .
. ตอ้งการฝากเงินทกุเดือน ๆ ละ , บาท โดยธนาคารใหด้อกเบีย % ตอ่ปีโดยคิดทบตน้
ทกุ ๆ เดือน ตอ้งฝากกีเดือนเงินรวมจงึจะได้ , บาท

. นายเอฝากเงินทกุเดือน ๆ ละ , บาท โดยธนาคารใหด้อกเบีย . % ตอ่ปีโดยคิดทบตน้
ทกุ ๆ เดือน

. อยากทราบนายเอจะมีเงินในบญัชีเทา่ใดเมือสนิปีที

. ถา้นายเอฝากจนเกษียณเป็นเวลา ปีจะไดเ้งินทงัหมดเทา่ใด
. จากขอ้ ถา้นายเอตงัใจจะออมเงินใหไ้ด้ ลา้นบา้นในเวลา ปี ตอ้งออมเดือนละเทา่ใด
. จากขอ้ ถา้ธนาคารเพิมอตัราดอกเบียหลงัปีที ใหน้ายเอเป็น . % ถา้นายเอฝากตอ่อีก

ปี จะมีเงินรวมในปีที เป็นจาํนวนเทา่ใด
. ณฐัซือเครอืงเสียงจากเพือน โดยเพือนยอมใหผ้อ่นสง่ เดือนโดยคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่
ปีโดยคิดดอกเบียทบตน้ทกุเดือน และผอ่นสง่เดือนละ บาท ตงัแต่เดือนถดัไปจนครบ
เดือน อยากทราบวา่ราคาเงินสดของเครอืงเสียงนีเทา่ใด

. ตน้ไทรซือบา้นราคา ลา้น โดยขอกูเ้งินจากธนาคาร โดยธนาคารคิดดอกเบียรอ้ยละ . ตอ่
ปี คิดทบตน้ทกุ ๆ เดือน
. ถา้ตน้ไทรตอ้งการผอ่นชาํระ ปี อยากทราบวา่ตน้ไทระตอ้งผอ่นเดือนละเทา่ใด
. ถา้ตน้ไทรมีความสามารถในการผอ่นเดือนละ , บาท อยากทราบวา่ตน้ไทรตอ้ง

ผอ่นสง่บา้นกีปี
. ถา้ชลธีผอ่นไป ปี แลว้ตอ้งการปลดหนี ตอ้งนาํเงินไปจา่ยธนาคารเป็นจาํนวนเทา่ใด
. ถา้ตน้ไทรชาํระเพมิอกี ล้านบาทในงวดที จากนนัก็ผอ่นสง่ตามปกติ อยากทราบ

วา่ตน้ไทรตอ้งผอ่นชาํระตอ่อีกเป็นเวลาเทา่ใดจงึจะปลดหนีสาํเรจ็
. วชัระวางแผนเกษียณอีก ปีขา้งหนา้ ปีแรกนาํเงินฝาก , บาท ทกุ ๆ เดือน หลงัจาก
ปีที นาํเงินฝาก , บาท ทกุ ๆ เดือน ถา้ธนาคารใหอ้ตัราดอกเบียคงที % ตอ่ปีคิดทบ
ตน้ทกุ ๆ เดือน อยากทราบวา่ตอนเกษียณวชัระจะมีเงินในบญัชีเทา่ใด



บทที . ดอกเบยี
. กฎของเลข

การลงทนุแบบทบตน้ไปเรอืย ๆ เพือใหผ้ลตอบแทนทีเกิดขนึเทา่กบัเงินตน้ทีลงทนุ จะสอดคลอ้งกฎ
ทีเรยีกวา่ กฎของเลข (rule of ) พอจะสรุปไดด้งันี
ทฤษฎบีท . . ในการลงทนุผลตอบ r% ตอ่ปี จะตอ้งลงทนุแบบทบตน้ (คือนาํผลประโยชนที์ได้
รบัทบกลบัไปลงทนุตอ่) เป็นเวลาประมาณ 72

r
ปี เพือจะไดเ้งินรวมเป็น เทา่ของเงินตน้

ตวัอยา่งอตัราดอกเบียและระยะเวลาทีเงินออมทบตน้เงินรวมเป็น เทา่ของเงินตน้ ตามกฎของ
เลข

อัตราดอกเบยี % % % % % % % % % % %
เวลา (ปี)



. . กฎของเลข

ตัวอย่าง . . ชาครติลงทนุ ลา้นบาท เป็นเวลา ปี จงหาเงินรวมเมือครบกาํหนด (โดยใชก้ฎ
ขอลเลข ) ถา้อตัราผลตอบแทนมีคา่เทา่กบั

. % ตอ่ปี . % ตอ่ปี . % ตอ่ปี . % ตอ่ปี

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . จงคาํนวณผลตอบแทนโดยสตูร S = P (1 + i)n คิดดอกเบียทบ
ตน้ทกุปี เพือเปรยีบเทียบทงั วิธี และเติมตารางตอ่ไปนีใหส้มบรูณ์

สูตร % % % %
กฎของเลข
S = P (1 + i)n



บทที . ดอกเบยี
แบบฝึกหดั .

. สภุกิจลงทนุ , บาท ในกองทนุทีใหผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี จงใชก้ฎของเลข เพือหา
วา่สภุกิจตอ้งใชเ้วลานานเทา่ไรจงึจะไดเ้งินรวม , บาท

. บี ลงทนุดว้ยอตัราผลตอบแทน % ตอ่ปี และบี ลงทนุในสนิทรพัยที์มหผ้ลตอบแทน %
ตอ่ปี เมือเวลาผา่นไป ปี บี จะมีทรพัยเ์ป็นกีเทา่ของบี โดยคาํนวณจาก
. กฎของเลข . สตูร S = P (1 + i)n

. ถา้แบง่เงินลงทนุในกองทนุ A ซงึใหผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี และกองทนุ B ซงึใหผ้ลตอบแทน
% ตอ่ปี อยา่งละเทา่ ๆ กนั จงใชก้ฎของเลข เพือหาวา่ทา่นจะใชเ้วลากีปีเพือใหไ้ดเ้งินรวม
เป็น เทา่ของเรมิตน้

. จากขอ้ ถา้สดัสว่นกองทนุ A และ B เป็น % และ % ตามลาํดบั ทีเงินรวมเป็น เทา่
ของเรมิตน้ โดยใชก้ฎของเลข

. จงใชส้ตูร S = P (1 + i)n ในการหาคาํตอบของขอ้ และ



บทที
บตัรเครดติและภาษีรายได้บุคคลธรรมดา

. บตัรเครดติ
บตัรเครดติ (credit card) หรอืบตัรสนิเชือเป็นบรกิารทีสถาบนัการเงินออกมาเพือใช้จา่ยแทน
เงินสด ตวัอยา่งบตัรเครดิต เช่น วีซา่ มาสเตอรก์ารด์ เป็นตน้ บตัรเครดิตเป็นบตัรทีทาํใหผู้ถื้อสามา
รถจา่ยก่อนแลว้คอ่ยชาํระเงินภายหลงัตามขอ้ตกลงทีมีกบัสถาบนัทีเป็นผูอ้อกบตัร

บตัรเครดิตเรมิใช้ในสหรฐัอเมรกิาเมือปี ค.ศ. โดยบรษัิทเกียวกบัปิโตรเลียมทาํบตัรให้
ลกูคา้ในการชาํระคา่นาํมนั และในปี ค.ศ มีการนาํมาใชโ้ดยทวัไป



บทที . บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

การคดิดอกเบยีของบัตรเครดติ



. . บตัรเครดติ

ตัวอย่าง . . การใชบ้ตัรเครดิตเดือนกรกฎาคมดงันี

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขนัตาํ
ส.ค. ก.ย. , . , .

วนัทีใชบ้ตัร วนัทีบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ก.ค. ก.ค. สนิคา้ ก , .
ก.ค. ก.ค. สนิคา้ ข , .
ส.ค. ส.ค. บรกิาร ค , .

รวม , .

โดยผูอ้อกบตัรคิดดอกเบีย % ตอ่ปีและวนัปลอดดอกเบียคือ วนั และคิดขนัตาํ % ของยอด
ทีชาํระเตม็ สมมติวา่วนัที ก.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงิน , บาท และรอบเดือน
สงิหาคมมีรายจา่ย รายการคือซือสนิคา้ ง และ จ ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขนัตาํ
ก.ย. ต.ค.

วนัทีใชบ้ตัร วนัทีบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีครงัก่อน , .

ส.ค. ส.ค. สนิคา้ ง , .
ส.ค. ส.ค. สนิคา้ จ , .
ก.ย. ชาํระคา่บรกิาร - , .
ก.ย. ดอกเบีย

รวม

จงคาํนวนใบแจง้หนีวนัสรุปยอด กนัยายน โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์



บทที . บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . สมมติวา่วนัที ต.ค ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงินขนัตาํ
และรอบเดือนกนัยายนมีรายจา่ย รายการคือซือสนิคา้ ช และ ญ ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขนัตาํ
ต.ค. พ.ย.

วนัทีใชบ้ตัร วนัทีบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีครงัก่อน

ก.ย. ก.ย. สนิคา้ ช , .
ต.ค. ชาํระคา่บรกิาร
ต.ค. ต.ค. สนิคา้ ญ , .
ต.ค. ดอกเบีย

รวม

จงคาํนวนใบแจง้หนีวนัสรุปยอด ตลุาคม โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์



. . บตัรเครดติ

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . สมมติวา่วนัที พ.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผูถื้อบตัรชาํระเงินขนั
ตาํ และรอบเดือนตลุาคมมีรายจา่ย รายการคือซือสนิคา้ ฉ และ ป และมีการกดเงินสดจากบตัร
จาํนวน , บาท โดยผูอ้อกบตัรกาํหนดคา่ธรรมเนียม % ของยอดทีกด ดงัตารางสรุป

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขนัตาํ
พ.ย. ธ.ค.

วนัทีใชบ้ตัร วนัทีบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
ยอดหนีครงัก่อน

ต.ค. ต.ค. สนิคา้ ฉ , .
ต.ค. ต.ค. ถอนเงินสด , .
ต.ค. ต.ค. คา่ธรรมเนียมถอนเงินสด
พ.ย. พ.ย. สนิคา้ ป , .
พ.ย. ชาํระคา่บรกิาร
พ.ย. ดอกเบีย

รวม
หมายเหตุ กรณีกดเงินสดถงึแมจ้ะจ่ายเตม็แตจ่ะคิดดอกเบียตงัแตว่นับนัทกึรายการ (บางครงัผู้

ออกบตัรอาจเรยีกเก็บภาษีมลูคา่เพิม % ของคา่ธรรมเนียมและดอกเบีย)
จงคาํนวนใบแจง้หนีวนัสรุปยอด พฤศจิกายน โดยเติมตารางใหส้มบรูณ์



บทที . บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา
แบบฝึกหดั .

. พีพีเรมิตน้ทาํบตัรเครดิต โดยวนัสรุปยอดทกุ ๆ วนัที ของเดือน และกาํหนดชาํระอีก วนั
ถดัจากวนัสรุปยอด โดยผูอ้อกบตัรคิดดอกเบียรอ้ยละ ตอ่ปี พีพีเรมิใชบ้รกิารเดือนมีนาคม
มีซือสนิคา้ รายการคือ ซือเสือผา้ , บาท ในวนัที มีนาคม และบนัทกึรายการ
มีนาคม จงทาํใบแจง้ยอดในครงัแรกวนัที เมษายน ซงึตอ้งชาํระในวนัที เมษายน โดยขนั
ตาํคิด % ของยอดหนี (แตไ่มเ่กินนอ้ยกวา่ บาท)

. จากขอ้ ถา้พีพีชาํระเงิน , บาทในวนัที เมษายน และในวนัที พฤษภาคม จา่ยคา่
ไฟดว้ยบตัรดงักลา่วจาํนวน , บาท โดยบนัทกึรายการวนัที พฤษภาคม จงทาํรายการ
ในใบแจง้ยอดครงัทีสองวนัที พฤษภาคม

. จากขอ้ ถา้พีพีซืออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ , บาท ในวนัที พฤษภาคม โดยบนัทกึ
รายการวนัที พฤษภาคม และในครงัทีสองจา่ยชาํระหนีดว้ยขนัตาํ และกดเงินสดจาํนวน

, บาท ในวนัที พฤษภาคม จงหาดอกเบีย ณ วนัที มิถนุายน

. จากขอ้ จงทาํรายการในใบแจง้ยอดครงัทีสามวนัที มิถนุายน โดยผูถื้อบตัรคิดคา่ธรรมเนียม
บาท

. จากขอ้ ถา้ผู้ออกบตัรคิดภาษีมลูคา่เพิม % ของดอกเบียและคา่ธรรมเนียม พีพีตอ้งจา่ย
ภาษีจาํนวนเทา่ใด

. การใชบ้ตัรเครดิตเดือนแรกดงันี

วนัสรุปยอดบญัชี กาํหนดครบชาํระ ยอดชาํระเตม็ ยอดชาํระขนัตาํ
มิ.ย. มิ.ย. , . .

วนัทีใชบ้ตัร วนัทีบนัทกึรายการ รายการ จาํนวนเงิน (บาท)
พ.ค. พ.ค. สนิคา้ A , .
พ.ค. พ.ค. สนิคา้ B , .

รวม , .

โดยผู้ออกบตัรคิดดอกเบีย % ตอ่ปีและวนัปลอดดอกเบียคือ วนั และคิดขนัตาํ %
ของยอดทีชาํระเตม็ สมมติวา่วนัที มิ.ย. ครบกาํหนดชาํระ ผู้ถือบตัรชาํระเงิน บาท
และซือเสือผา้ , บาท ในวนัที มิ.ย. โดยบนัทกึรายการ มิ.ย. ซือหนงัสือ ,
บาท ในวนัที ก.ค. โดยบนัทกึรายการ ก.ค. จงทาํรายการในใบแจง้ยอดในวนัที ก.ค.



. . ภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา

. ภาษีรายได้บุคคลธรรมดา
การเสียภาษีรายได้บคุคลธรรมดาทีรฐับาลจะเก็บจากรายได้ของเราโดยกรมสรรพกรทาํหนา้ทีจดั
เก็บ โดยนาํรายได้ตา่ง ๆ ใน ปี ทีเรยีกวา่รายได้พงึประเมินหกัจากคา่ใช้จา่ยและสว่นลดหยอ่น
(ตามประกาศของกรมสรรพกร) แลว้นาํรายไดที้เหลือทีเรยีกวา่ เงนิได้สุทธิ (net income) มาคิด
ภาษี โดยอตัราภาษีคิดแบบขนับนัได

เงนิได้พงึประเมนิ (taxable income) ตามมาตรา แหง่ประมวลรษัฎากร มี ประเภท
( ) เงินไดเ้นืองจากการจา้งแรงงานไมว่า่จะเป็นเงินเดือน คา่จา้ง เบียเลียง โบนสั เบียหวดั บาํเหน็จ

บาํนาญ เงินคา่เชา่บา้น เงินทีคาํนวณไดจ้ากมลูคา่ของการไดอ้ยู่บา้นทีนายจา้งใหอ้ยู่โดยไม่
เสียคา่เช่า เงินทีนายจา้งจ่ายชาํระหนีใด ๆ ซงึลกูจา้งมีหนา้ทีตอ้งชาํระ และเงิน ทรพัยส์นิ หรอื
ประโยชนใ์ด ๆ บรรดาทีไดเ้นืองจากการจา้งแรงงาน

( ) เงินไดเ้นืองจากหนา้ทีหรอืตาํแหน่งงานทีทาํ หรอืจากการรบัทาํงานให้ ไมว่า่จะเป็นคา่ธรรมเนียม
คา่นายหนา้ คา่สว่นลด เงินอดุหนนุในงานทีทาํ เบียประชมุ บาํเหน็จ โบนสั เงินคา่เชา่บา้น
เงินทีคาํนวณไดจ้ากมลูคา่ของการไดอ้ยูบ่า้นทีผูจ้่ายเงินไดใ้หอ้ยูโ่ดยไม่เสียคา่เชา่ เงินทีผูจ้า่ย
เงินไดจ้า่ยชาํระหนีใดๆ ซงึผูมี้เงินไดมี้หนา้ทีตอ้งชาํระ และเงิน ทรพัยส์นิ หรอืประโยชนใ์ดๆ
บรรดาทีได้เนืองจากหนา้ทีหรอืตาํแหน่งงานทีทาํ หรอืจากการรบัทาํงานให้นนัไม่วา่หนา้ที
หรอืตาํแหน่งงาน หรอืงานทีรบัทาํใหน้นัจะเป็นการประจาํหรอืชวัคราว

( ) คา่แห่งกู๊ดวิลล์ คา่แหง่ลขิสทิธิหรอืสทิธิอยา่งอืน เงินปี หรอืเงินไดมี้ลกัษณะเป็นเงินรายปีอนั
ไดม้าจากพินยักรรม นิติกรรมอยา่งอืน หรอืคาํพิพากษาของศาล

( ) เงินไดที้เป็น
(ก) ดอกเบียพนัธบตัร ดอกเบียเงินฝาก ดอกเบียหุน้กู้ ดอกเบียตวัเงิน ดอกเบียเงินกู้ยืมไม่

วา่จะมีหลกัประกนัหรอืไม่ ดอกเบียเงินกู้ยืมทีอยู่ในบงัคบัตอ้งถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีจา่ย
ตามกฎหมายวา่ดว้ยภาษีเงินได้ปิโตรเลียมเฉพาะสว่นทีเหลือจากถกูหกัภาษีไว้ ณ ที
จา่ยตามกฎหมายดงักลา่ว หรอืผลตา่งระหวา่งราคาไถ่ถอนกบัราคาจาํหน่ายตวัเงินหรอื
ตราสารแสดงสทิธิในหนีทีบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคล หรอืนิติบคุคลอืนเป็นผูอ้อก
และจาํหนา่ยครงัแรกในราคาตาํกวา่ราคาไถ่ถอน รวมทงัเงินไดที้มีลกัษณะทาํนองเดียวกนั
กบัดอกเบีย ผลประโยชนห์รอืคา่ตอบแทนอืนๆ ทีไดจ้ากการใหกู้ยื้ม หรอืจากสทิธิเรยีก
รอ้งในหนีทกุชนิด ไมว่า่จะมีหลกัประกนัหรอืไมก็่ตาม

(ข) เงินปันผล เงินสว่นแบง่ของกาํไร หรอืประโยชน์อืนใดทีได้จากบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่น
นิติบคุคล หรอืสถาบนัการเงินทีมีกฎหมายโดยเฉพาะของประเทศไทยจดัตงัขนึสาํหรบั
ใหกู้ยื้มเงิน เพือสง่เสรมิเกษตรกรรม พาณิชยกรรม หรอือตุสาหกรรม เงินปันผลหรอืเงิน
สว่นแบง่ของกาํไรทีอยู่ในบงัคบั ตอ้งถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีจ่าย ตามกฎหมายวา่ดว้ยภาษี
เงินไดปิ้โตรเลียมเฉพาะสว่นทีเหลือจากถกูหกัภาษีไว้ ณ ทีจ่ายตามกฎหมายดงักลา่ว

(ค) เงินโบนสัทีจา่ยแก่ผูถื้อหุน้ หรอืผูเ้ป็นหุน้สว่นในบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคล
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(ง) เงินลดทนุของบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลเฉพาะสว่นทีจา่ยไม่เกินกวา่กาํไรและเงิน
ทีกนัไวร้วมกนั

(จ) เงินเพิมทนุของบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลซงึตงัจากกาํไรทีได้มาหรอืเงินทีกนัไว้
รวมกนั

(ฉ) ผลประโยชน์ทีไดจ้ากการทีบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลควบเขา้กนั หรอืรบัชว่งกนั
หรอืเลกิกนั ซงึตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่เงินทนุ

(ช) ผลประโยชนที์ไดจ้ากการโอนการเป็นหุน้สว่น โอนหน่วยลงทนุ หรอืโอนหุน้ หุน้กู้ พนัธบตัร
หรอืตวัเงิน หรอืตราสารแสดงสทิธิในหนีทีบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นนิติบคุคลหรอืนิติบคุคล
อืนเป็นผู้ออก รวมทงัเงินได้จากการขายคืนหนว่ยลงทนุให้แก่บรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่น
นิติบคุคลทีเป็นกองทนุรวม ทงันี เฉพาะซงึตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่ทีลงทนุ

(ซ) เงินสว่นแบง่ของกาํไร หรอืผลประโยชน์อืนใดในลกัษณะเดียวกนัทีได้จากการถือหรอื
ครอบครองโทเคนดิจิทลั

(ฌ) ผลประโยชน์ทีได้รบัจากการโอนคริปโทเคอรเ์รนซีหรอืโทเคนดิจิทลั ทงันี เฉพาะซงึตี
ราคา เป็นเงินไดเ้กินกวา่ทีลงทนุ

( ) เงินหรอืประโยชนอ์ยา่งอืนทีไดเ้นืองจาก
(ก) การใหเ้ชา่ทรพัยส์นิ
(ข) การผิดสญัญาเชา่ซือทรพัยส์นิ
(ค) การผิดสญัญาซือขายเงินผอ่นซงึผูข้ายไดร้บัคืนทรพัยส์นิทีซือขายนนั โดยไม่ตอ้งคืนเงิน

หรอืประโยชนที์ไดร้บัไวแ้ลว้
( ) เงินได้จากวิชาชีพอิสระ คือ วิชากฎหมาย การประกอบโรคศิลปะ วิศวกรรม สถาปัตยกรรม

การบญัชี ประณีตศิลปกรรม หรอืวิชาชีพอิสระอืน ซงึจะไดมี้พระราชกฤษฎีกากาํหนดชนิดไว้
( ) เงินได้จากการรบัเหมาทีผูร้บัเหมาตอ้งลงทนุดว้ยการจดัหาสมัภาระในสว่นสาํคญันอกจาก

เครอืงมือ
( ) เงินไดจ้ากการธรุกิจ การพาณิชย์ การเกษตร การอตุสาหกรรม การขนสง่ หรอืการอืนนอกจาก

ทีระบไุวใ้น ( ) ถงึ ( ) แลว้
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เงินไดพ้งึประเมินขา้งตน้ สามารถหกัคา่ใชจ้่ายไดด้งันี
. เงินไดจ้ากมาตรา ( ) และ ( ) หกัคา่ใชจ้่ายรอ้ยละ ของเงินได้ แต่ไม่เกิน ,
บาท

. เงินไดจ้ากมาตรา ( ) หกัคา่ใชจ้า่ยรอ้ยละ ของเงินได้ แตไ่มเ่กิน , บาท
นอกจากคา่ใชจ้า่ยขา้งตน้แลว้ ยงัมีคา่ลดหยอ่นได้ โดยมีคา่ลดหยอ่นทีสาํคญั เชน่

รายการหกัลดหยอ่น/ยกเวน้ภาษี จาํนวนเงิน
. ลดหยอ่นสว่นบคุคล
. ผูมี้เงินได้ , บาท
. คูส่มรส (ผูไ้มมี่เงินได)้ , บาท
. บตุร (อายไุมเ่กิน ปี) คนละ , บาท
. คา่อปุการะบิดา มารดาของผูมี้เงินได้ คนละ , บาท
คา่อปุการะเลียงบิดา มารดาของคูส่มรส
ทีไมมี่เงินได้ ทงันีบิดามารดามีอายุ ปีขนึไป
และไมมี่เงินไดพ้งึประเมินไมเ่กิน , บาท
ในปีภาษี
. เบียประกนัสขุภาพ บิดามารดาของผูมี้เงินได้ ตามจาํนวนทีจ่ายจรงิ
และบิดา มารดาของคูส่มรสทีไมมี่เงินได้ แตไ่มเ่กิน , บาท
. เบียประกนั
. เบียประกนัแบบออมทรพัย์ ตามจรงิแตไ่มเ่กิน , บาท
(ระยะเวลาเอาประกนัมากกวา่ ปีขนึไป)
. ประกนัชีวิตแบบบาํนาญ ไมเ่กิน % ของเงินไดพ้งึประเมิน

แตไ่มเ่กิน , บาท
. เงินสะสมทีจา่ยเขา้กองทนุสาํรองเลียงชีพ
(providen fund) และกองทนุบาํเหน็จ ตามทีจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน , บาท
บาํนาญขา้ราชการ (government persion
fund: กบข.)
. คา่ซือกองทนุรวมเพือการเลียงชีพ ตามทีจ่ายจรงิแตไ่มเ่กินรอ้ยละ
(retirement mutaul fund: RMF) ของเงินไดพ้งึประเมินและไมเ่กิน

, บาท
. คา่ซือกองทนุเพือการออม (super saving ตามทีจ่ายจรงิ แตไ่มเ่กินรอ้ยละ
fund : SSF) ของเงินไดพ้งึประเมินและไมเ่กิน

, บาท
. ดอกเบียเงินกูยื้มเพือการมีทีอยูอ่าศยั ตามทีจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน , บาท
. เงินสมทบทีจา่ยเขา้กองทนุประกนัสงัคม ตามทีจ่ายจรงิแตไ่มเ่กิน , บาท
(social security fund)
. เงินบรจิาคเพือสนบัสนนุการศกึษา ดรูายละเอียกไดจ้าก www.rd.go.th
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คา่ลดหยอ่นมีขอ้จาํกดัและรายละเอียดอีกมาก ดเูพิมเติมไดจ้าก www.rd.go.th
เงนิได้สุทธิ = เงินไดพ้งึประเมิน − คา่ใชจ้่ายตามกฎหมาย − คา่ลดหยอ่น

บคุคลธรรมดานนัตอ้งยืนภาษีเงินได้ (ภ.ง.ด.) ทีนิยมมีอยูด่ว้ยกนั แบบคือ
ภ.ง.ด. สาํหรบัผูมี้เงินไดท้กุประเภท
ภ.ง.ด. สาํหรบัผูมี้เงินไดป้ระเภท หรอื ม ( ) อยา่งเดียว

อตัราภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดา เมือไดย้อดเงินไดส้ทุธิแลว้ นาํไปคาํนวณภาษีตามอตัราภาษีดงันี

ขนัเงินไดส้ทุธิตอ่ปี เงินไดส้ทุธิจาํนวน อตัรา ภาษีในแตล่ะขนั ภาษีสะสม
สงูสดุของขนั ภาษี เงินได้ สงูสดุของขนั

- , , % ยกเวน้*
, - , , % , ,
, - , , % , ,
, - , , % , ,
, - , , , % , ,

, , - , , , , % , ,
, , - , , , , % , , ,

, , ขนึไป - % - -

การเสียภาษีในแตล่ะปีกรมสรรพกรจะใหยื้นแสดงความจาํนงเสียภาษีประจาํแตล่ะปีในเดือน มกราคม
- มีนาคม ของปีถดัไป ผา่นระบบอิเลก็ทรอนิกหรอืผา่นสาํนกังานสรรพกรตามทอ้งทีทีผู้เสียภาษี
อาศยัอยู่
ตัวอย่าง . . บญุเติมมีเงินไดส้ทุธิ , บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร
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ตัวอย่าง . . บญุศรมีีเงินไดส้ทุธิ , บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร

ตัวอย่าง . . เอมีเงินไดส้ทุธิ , , บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร
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ตัวอย่าง . . แคทรยีามีเงินไดพ้งึประเมิน ลา้นบาท และมีรายการลดหยอ่นดงันี
ประกนัแบบออมทรพัย์ , บาท
กองทนุรวมเพือการออม (SSF) , บาท
กองทนุรวมเพือการเลียงชีพ (RMF) , บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาทีแคทรยีาตอ้งจา่ย

ตัวอย่าง . . พีชมีเงินเดือน , บาท ตอ่เดือน โดยนายจา้งหกัภาษี ณ ทีจา่ย %
จงคาํนวณภาษีทีพีชตอ้งจา่ยเพิมหรอืไดคื้น (สมมติวา่ไมมี่สว่นลดหยอ่นอืน ๆ)
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ตัวอย่าง . . ในปีภาษีทีผา่นมาของนายทีเลก็ซ์ มีรายการดงันี
( ) เงินเดือน ๆ ละ , บาท หกัภาษี ณ ทีจ่าย %

( ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบียเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีจา่ย % แลว้จาํนวน , บาท
มีรายการลดหยอ่นดงันี

เงินประกนัแบบออมทรพัย์ , บาท
กองทนุรวมเพือการออม (SSF) , บาท
กองทนุรวมเพือการเลียงชีพ (RMF) , บาท
กองทนุสาํรองเลียงชีพ , บาท
สมทบกองทนุประกนัสงัคม , บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดานายทีเลก็ซ์ แบบรวมรายไดด้อกเบีย และไมร่วมรายไดด้อกเบีย
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การคาํนวณภาษีในกรณีรายได้ ( ) (ข) เงินปันผล จะมีคาํวา่ เครดติภาษี คือเงินปันผลทีได้
รบัจากการลงทนุในหุน้ทีหกัภาษีไป รอบ ดงันี

. บรษัิทนาํสง่ภาษีให้กบัรฐั จากกาํไรในอตัราทีกาํหนดเชน่ %, %, % ในสว่นนีเรยีก
วา่เครดติภาษี เช่นบรษัิท ก มีเครดิตภาษี % หมายความวา่ ถา้บรษัิท ก มีกาํไร บาท
จะตอ้งเสียภาษี บาท

. เงินปันผลจากขอ้ ทีนาํสง่ใหผู้ถื้อหุน้สว่นใหญ่จะหกัภาษี ณ ทีจา่ยอีก % ดงันนัถา้บรษัิท
ก มีเครดิตภาษี % ปันผล บาท จะสง่ถงึผูถื้อหุน้ บาท

ตัวอย่าง . . ในรอบปีทีผา่นมานายวฒิุมีรายได้จากเงินปันผลอยา่งเดียวทีได้รบัจรงิ ,
บาท โดยปันผลมีเครดิตภาษี % และถกูหกั ณ ทีจา่ยอีก % นายวฒิุควรจะนาํเงินปันผลมายืน
เสียภาษีหรอืไม่ เพราะเหตใุด
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ตัวอย่าง . . ในปีภาษีทีผา่นมาของแคนตสั มีรายการดงันี
( ) เงินเดือน ๆ ละ , บาท หกัภาษี ณ ทีจ่าย %

( ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบียเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีจา่ย % แลว้จาํนวน , บาท
( ) (ข) เงินปันผลหุน้หลงัจากหกัภาษี ณ ทีจา่ยอีก % แลว้จาํนวน , บาท โดยปันผลมี

เครดิตภาษี %
มีรายการลดหยอ่นดงันี

เงินคา่เลียงดบูิดามารดา , บาท
เงินประกนัแบบออมทรพัย์ , บาท
เงินประกนัแบบออมบาํนาญ , บาท
กองทนุรวมเพือการออม (SSF) , บาท
กองทนุรวมเพือการเลียงชีพ (RMF) , บาท
กองทนุสาํรองเลียงชีพ , บาท

จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาแคนตสั แบบรวมรายไดด้อกเบียและเงินปันผล และไมร่วมราย
ไดด้อกเบียและเงินปันผล



บทที . บตัรเครดติและภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดา
แบบฝึกหดั .

. นาย ก มีเงินไดส้ทุธิ , บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร

. นาย ข มีเงินไดส้ทุธิ , , บาท จะเสียภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาเทา่ไร

. นาย ค มีเงินไดพ้งึประเมิน . ลา้นบาท จงคาํนวณภาษีรายไดบ้คุคลธรรมดาทีนาย ค ตอ้ง
จ่าย ถา้มีรายการลดหยอ่นดงันี

ประกนัแบบออมทรพัย์ , บาท
กองทนุรวมเพือการออม (SSF) , บาท
กองทนุรวมเพือการเลียงชีพ (RMF) , บาท

จงใชข้อ้มลูตอ่ไปนีตอบคาํถาม ขอ้ - ในปีภาษีทีผา่นมาทา่นมีรายการดงันี
( ) เงินเดือน ๆ ละ , บาท หกัภาษี ณ ทีจา่ย %
( ) (ก) รายไดจ้ากดอกเบียเงินฝาก หกัภาษี ณ ทีจา่ย % แลว้จาํนวน , บาท
( ) (ข) เงินปันผลหุน้หลงัจากหกัภาษีณ ทีจ่ายอีก % แลว้จาํนวน , บาท โดยปันผล

มีเครดิตภาษี %
. ในกรณีทีไมร่วมรายไดจ้ากดอกเบียและเงินปันผลหุน้ ทา่นจะมีเงินไดพ้งึประเมินเทา่ใด
. ในกรณีทีรวมรายไดจ้ากดอกเบียและเงินปันผลหุน้ ทา่นจะมีเงินไดพ้งึประเมินเทา่ใด
. ทา่นโดนหกัภาษีไปแลว้ทงัหมดเทา่ใด (หกั ณ ทีจา่ย และเครดิตภาษี)
. จงกาํหนดการลดหยอ่นใหมี้ประสทิธิภาพสงูสดุ

เงินคา่เลียงดบูิดามารดา
เงินประกนัแบบออมทรพัย์
เงินประกนัแบบออมบาํนวญ
กองทนุรวมเพือการออม (SSF)
กองทนุรวมเพือการเลียงชีพ ( % ของเงินเดือน)
กองทนุสาํรองเลียงชีพ

. ทา่นตอ้งจ่ายภาษี หรอืไดคื้น จากรายไดพ้งึประเมินขอ้ โดยใชแ้ผนลดหยอ่นภาษีขอ้

. ทา่นตอ้งจ่ายภาษี หรอืไดคื้น จากรายไดพ้งึประเมินขอ้ โดยใชแ้ผนลดหยอ่นภาษีขอ้

. ทา่นเลือกทีจะนาํรายได้จากดอกเบียและเงินปันผลหุน้มาคาํนวณภาษีเงินได้หรอืไม่ เพราะ
เหตใุด



บทที
ประกันชีวติ
ประกันชีวติ (life insurance) เป็นสญัญาระหวา่งผูร้บัประกนัซงึมกัเป็นบรษัิทประกนัชีวิตกบัผูเ้อา
ประกนั โดยผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยเบียประกนัใหแ้กผูร้บัประกนั หากเสียชีวิตระหวา่งทีกรมธรรมมี์ผล
บงัคบัใช้ ผู้ประกนัจะตอ้งจ่ายเงินให้ผูร้บัผลประโยชน์เรยีกวา่เงินสนิไหม สาํหรบัประกนัชีวิตทีเรา
สนใจคือประกนัทีไดผ้ลตอบแทนกลบัมาตามเงือนไขกรมธรรม์ เราจะศกึษาประกนั ประเภทคือ
ประกนัชีวิตแบบออมทรพย์ และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ

. ประกันแบบออมทรัพย์
ประกันแบบออมทรัพย์ (saving insurance) เป็นประกนัชีวิตทีผูร้บัประกนัหรอืบรษัิทประกนัตอ้ง
จา่ยเงินเอาประกนัใหแ้กผูเ้อาประกนั กรณีคือ

. ผูเ้อาประกนัเสียชีวิต บรษัิทจะตอ้งจา่ยเงินใหผู้ร้บัผลประโยชนต์ามจาํนวนเงินประกนั

. ผู้เอาประกนัมีอยู่ ชีวิตอยู่จนถงึระยะเวลาทีกาํหนดไว้ในกรมธรรม์ เชน่ครบ ปี หลงัทาํ
สญัญาหรอืบรษัิทแบง่จ่ายเงินทกุ ๆ ปี ใหผู้เ้อาประกนัหลงัจากทาํสญัญาครบตามปีทีกาํหนด
ไปจนครบอายกุรรมธรรม์



บทที . ประกนัชวีติ
ตัวอย่าง . .

ชือแบบประกนัชีวิต : เงินฝากสงเคราะหแ์ละครอบครวัแบบออมทรพัยค์ูใ่จ /
ระยะคุม้ครองชีวิต : ปี
ทนุประกนัชีวิต : , บาท
ระยะเวลาชาํระเบีย : ปี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

, - - ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,

% ,

. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. จงคาํนวณผลประโยชนที์ไดร้บัทงัหมดในปีที

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที หลงัทาํประกนัผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



. . ประกนัแบบออมทรพัย์

ตัวอย่าง . .

ชือแบบประกนัชีวิต : ออมทรพัยค์ุม้คา่ /
ระยะคุม้ครองชีวิต : ปี
ทนุประกนัชีวิต : , บาท
ระยะเวลาชาํระเบีย : ปี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

, - - ,
, - - ,
, - - ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
, % , ,
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. จงคาํนวณผลประโยชนที์ไดร้บัทงัหมดในปีที

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



บทที . ประกนัชวีติ
แบบฝึกหดั .

. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั , บาท สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)

, - - ,
, % , ,
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, % , ,
, - - ,
, % , ,
, - - ,

% , ,
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- - ,
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. จงคาํนวณผลประโยชนที์ไดร้บัทงัหมดในปีที

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั , บาท สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์



. . ประกนัแบบออมทรพัย์

. จงคาํนวณผลประโยชนที์ไดร้บัทงัหมดในปีที

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด
. ประกนัแบบออมทรพัยท์นุประกนั , , บาท สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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, % , , ,
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. จงคาํนวณผลประโยชนที์ไดร้บัทงัหมดในปีที

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตในปีที ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบปีที จงคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั



บทที . ประกนัชวีติ

. ประกันแบบบาํนาญ
ประกันแบบบาํนาญ (persion insurance) คือการประกนัชีวิตทีผูท้าํประกนัชีวิตจะตอ้งจา่ยเบีย
ประกนัทกุปีตงัแต่เรมิสญัญาจนถงึวนัทีเอาผู้เอาประกนัไม่สามารถประกอบอาชีพได้หรอืเกษียณ
อายุ - ปีตามระบุไวใ้นกรรมธรรม์ หลงัจากนนัผูเ้อาประกนัจะไดร้บัเงินรายปีจนครบอายุของ
กรรมธรรมจ์นกวา่จะเสียชีวิต
ตัวอย่าง . .

ชือแบบประกนัชีวิต : TMM คุม้ชีวิต /
ทนุประกนัชีวิต : , บาท
เรมิสญัญาเมือายุ : ปี
ระยะเวลาคุม้ครองชีวิต : ตงัแตเ่รมิสญัญาจนครบอายุ ปี

อายุ เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นอายคุรบ ปี จงคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั



. . ประกนัแบบบาํนาญ

ตัวอย่าง . .

ชือแบบประกนัชีวิต : ออมสขุ /
ทนุประกนัชีวิต : , บาท
เรมิสญัญาเมือายุ : ปี

อายุ เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)
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. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจ่ายทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืออายุ ปี ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั



บทที . ประกนัชวีติ
แบบฝึกหดั .

. จงอธิบายวา่ประกนัชีวิตแบบออมทรพัยแ์ละแบบบาํนาญแตกตา่งกนัอยา่งไร

. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืออายคุรบ ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั
. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. ถา้ผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืออายคุรบ ผลประโยชนส์ทุธิทีไดร้บัเป็นเงินเทา่ใด



. . ประกนัแบบบาํนาญ

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั
. ประกนัแบบบาํนาญ สาํหรบัเพศชายอายุ ปี

. จงสรา้งตารางเบียประกนัและผลประโยชนที์ไดร้บั

. จงคาํนวณเบียประกนัทีผูเ้อาประกนัตอ้งจา่ยทงัหมดตลอดระยะเวลาตามกรมธรรม์

. ถา้ผูเ้อาประกนัอยูจ่นครบอายตุามกรมธรรมจ์งคาํนวณผลกาํไรทีไดร้บั
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. อัตราผลตอบแทนภายใน
อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) คืออตัราผลตอบแทนตอ่ปีทีนาํไป
ปรบักระแสเงินสทุธิทงัหมดของการลงทนุใหมี้มลูคา่ปัจจบุนัเทา่กบัเงินลงทนุเรมิตน้ครงัแรก หรอือีก
นยัวา่อตัราผลตอบแทนทีทาํใหม้ลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของเงินลงทนุเทา่กบัศนูย์

การคาํนวณอตัราผลตอบแทนภายในจะตอ้งรูจ้กัความหมายของ
. มลูคา่ปัจจบุนั (Present Value : PV)
. กระแสเงิน (Cash Flows : CF)
. มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ (Net Present Value : NPV)
มูลค่าปัจจุบัน คือ มูลค่าอนาคต (Future Value : FV) ทีคิดลดดว้ยอตัราดอกเบียลงมาจนถงึ

ณ เวลาปัจจบุนัเพือเปรยีบเทียบกบัคา่ของเงินปัจจบุนั โดยตามหลกัทวัไปแลว้เงิน หนว่ยในวนั
นีอาจมีคา่มากขนึหรอืนอ้ยลงในอนาคต ซงึตวัแปรสาํคญัทีทาํใหเ้ป็นเชน่นนัคืออตัราดอกเบียหรอื
อตัราผลตอบแทน คาํนวณไดจ้ากสตูร

PV =
FV

(1 + i)n

เมือ PV คือมลูคา่ปัจจบุนัของเงิน
FV คือมลูคา่อนาคตของเงิน
i คือดอกเบียใน งวด หรอื อัตราคดิลด (discount rate)

n คือจาํนวนครงัในการคิดผลตอบแทน
ตัวอย่าง . . นายพลพลตอ้งการเงิน , บาทภายใน ปีขา้งหนา้ ตอ้งนาํไปลงทนุใน
กองทนุรวมเป็นจาํนวนเทา่ใด ถา้กองทนุนีใหผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี (คิดดอกเบียทบตน้ทกุปี)



. . อตัราผลตอบแทนภายใน

กระแสเงนิ คือการแสดงความเคลือนไหวของเงินลงทนุ แบง่ออกเป็น ประเภทคือ
. กระแสเงนิเข้า (Cash outflows) คือเงินทีเราจ่ายเพือการลงทนุหรอืเงินทีจ่ายออกไป
. กระแสเงนิออก (Cash inflows) คือเงินทีได้รบัจากการลงทนุหรอืผลตอบแทนทีได้รบั ซงึ
เป็นเงินทีเราไดร้บัมา

ในกรณีทีเราจ่ายเงินเพือการลงทนุ และได้รบัผลตอบแทนในชว่งเวลาเดียวกนั ผลตา่งของกระแส
เงินเขา้กบักระแสเงินออกเรยีกวา่ กระแสเงนิสุทธิ (Net Cash Flows : NCF)

กระแสเงินสทุธิ = กระแสเงินเขา้ − กระแสเงินออก
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NCF) หมายถงึผลรวมของมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสทุธิในชว่งเวลา

ของการลงทนุ กาํหนดให้
NCFn คือกระแสเงินสทุธิในงวดที n

PV [x] คือมลูคา่ปัจจบุนัของเงินจาํนวน x บาท
ดงันนั

NPV = NCF0 + PV [NCF1] + PV [NCF2] + · · ·+ PV [NCFn]

ตัวอย่าง . . นาย ก ลงทนุ , บาท และผลตอบแทนปีละ , บาท ทกุสนิปี เป็นเวลา
ปี จงหามลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของการลงทนุครงันีทีอตัราคิดลด %



บทที . ประกนัชวีติ

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . ถา้นาย ก นาํเงินไปฝากธนาคารทีใหอ้ตัราดอกเบีย % ทกุตน้ปี
เป็นเวลา ปี ควรจะลงทนุแบบไหนเพือใหไ้ดผ้ลตอบแทนมากกวา่กนั

คา่ r ทีไดจ้าก
มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินออก = มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินเขา้

เรยีกวา่อตัราผลตอบแทน นนัคืออตัราผลตอบแทนทีทาํให้ NPV = 0 เรยีกวา่ อัตราผลตอบแทน
ภายใน (IRR)
ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . จงหาอตัราผลตอบแทนภายใน หรอื IRR

. โดยการสุม่คา่ r . โดยใชโ้ปรแกรม excel



. . อตัราผลตอบแทนภายใน

ตัวอย่าง . . จงคาํนวณ IRR ของประกนัแบบออมทรพัย์
ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต

ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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ตัวอย่าง . . จงคาํนวณ IRR ของประกนัแบบออมทรพัย์

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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. . อตัราผลตอบแทนภายใน

แบบฝึกหดั .
. ในการลลงทนุ ลา้นบาท และผลตอบแทนปีละ , บาท ทกุสนิปี เป็นเวลา ปี แลว้คืน
เงินตน้ในปีที จงหา
. มลูคา่เงินปัจจบุนัของผลตอบแทนในแตล่ะปี โดยคิดดอกเบีย % ตอ่ปี
. IRR ของการลงทนุ

. จงเปรยีบเทียบผลตอบแทนในการลงทนุในขอ้ กบัการฝากธนาคารดว้ยอตัราดอกเบีย %
วา่การลงทนุแบบไหนใหผ้ลตอบแทนมากกวา่กนั

. นาย ก ลงทนุ , บาท เป็นเวลา ปี โดยผลตอบแทน ณ สนิปีที - ปีที ไดร้บัปีละ
, บาท และในสนิปีที และสนิปีที ไดร้บัปีละ , บาท โดยไม่ไดร้บัเงินตน้จงหา

อตัราผลตอบแทนภายในของการลงทนุนี
. ในการลงทนุ , บาท เป็นเวลา ปี ไดผ้ลตอบแทนทกุสนิปีใน ปีแรกไดปี้ละ ,
บาท จงหาอตัราผลตอบแทนภายในปีสดุทา้ยวา่ควรเป็นเทา่ไร และตอ้งลงทนุครงันีเทา่ใดจงึ
ไดอ้ตัราผลตอบแทนภายใน %

. บรษัิท ก เสนอแบบประกนัทีมีทนุประกนั , บาทดงันี

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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จงหาอตัราผลตอบแทนภายในของประกนัภยันี
. จากขอ้ ถา้ทา่เป็นนกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั ถา้ตอ้งการให้ผู้ถือกรมธรรม์ได้ผลประโยชน์

% อยากทราบวา่ทา่นตอ้งใหผู้ถื้อกรมธรรมไ์ดเ้งินเทา่ใดในงวดสดุทา้ย
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. การลดหย่อนภาษีโดยประกันชีวติ
ในการทาํประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์ กฎหมายกาํหนดให้ใช้ลดหยอ่นในการคาํนวณภาษีรายได้
บคุคลธรรมดาไดเ้ทา่กบัจาํนวนเงินทีจา่ยจรงิไม่เกิน , บาท ในกรณีแบบบาํนาญลดหยอ่น
ได้เทา่กบัจาํนวนเงินทีจา่ยจรงิไม่เกิน , บาท (ทงันีเมือรวมกบัเงินทีจา่ยเขา้กองทนุสาํรอง
เลียงชีพและกองทนุบาํนาญขา้ราชการ และกองทนุสาํรองเลียงชีพ ตอ้งไมเ่กิน , บาท)
ตัวอย่าง . . นาย ก มีเงินไดส้ทุธิก่อนซือประกนัชีวิต , , บาท จงคาํนวณภาษีของนาย ก
และถา้นาย ก ตดัสนิใจซือประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์ , บาท และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ

, บาท จะประหยดัภาษีไดเ้ทา่ไร



. . การลดหยอ่นภาษีโดยประกนัชวีติ

ตัวอย่าง . . ถา้ซือประกนัแบบออมทรพัยต์อ่ไปนีนาํไปลดหยอ่นภาษีไดใ้นอตัรา % จงหาผล
ตอบแทนภายในของกรมธรรมห์ลงัหกัคา่ลดหยอ่นแลว้

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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ตัวอย่าง . . จงคาํนวณผลตอบแทนภายในของแบบประกนัภยัตอ่ไปนี เมือผูเ้อาประกนัสามารถ
ลดหยอ่นภาษีได้ % และเสียชีวิตเมืออายุ ปี

อายุ เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จา่ยคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)
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. . การลดหยอ่นภาษีโดยประกนัชวีติ

แบบฝึกหดั .
. นาย ก มีเงินไดส้ทุธิก่อนซือประกนัชีวิต , บาท จงคาํนวณภาษีทีนาย ก ตอ้งจา่ยก่อน
และหลงัซือประกนัแบบออมทรพัย์ , บาท

. จงหาจาํนวนภาษีทีสามารถลดหยอ่นไดจ้ากการซือประกนัชีีวิตแบบออมทรพัย์ , บาท
และประกนัชีวิตแบบบาํนาญ , บาท เมือทา่นมีฐานภาษีทีอตัรา %

. จงหาผลตอบแทนภายในของประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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เมือสามารถลดหยอ่นภาษีไดที้อตัรา % และ %
. จงหาผลตอบแทนภายในของประกนัชีวิตแบบออมทรพัย์

ปีที เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต บาท (บาท)
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เมือสามารถลดหยอ่นภาษีไดที้อตัรา % และ %
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. จงคาํนวณผลตอบแทนภายในของแบบประกนัภยัตอ่ไปนี เมือผูเ้อาประกนัสามารถลดหยอ่น
ภาษีได้ % และเสียชีวิตเมืออายุ ปี

อายุ เบียประกนัภยั ผลประโยชนเ์งิน จ่ายคืน ณ ตน้ปี ความคมุครองชีวิต
ณ ตน้ปี (บาท) % ของทนุประกนัชีวิต เงินบาํนาญ (บาท) (บาท)
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. จากผลตอบแทนภายในของเหตกุารณใ์นขอ้ เมือผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืออายุ ปี
(ไดร้บัเงิน , บาทก่อนเสียชีวิต)

. จากผลตอบแทนภายในของเหตกุารณใ์นขอ้ เมือผูเ้อาประกนัเสียชีวิตเมืออายุ ปี
(ไดร้บัเงิน , บาทก่อนเสียชีวิต)



บทที
การลงทุนในตราสารการเงนิ

เงินทีเหลือจากการออม เราอาจจะนาํไปฝากธนาคารซงึมีความปลอดภยัสงูหรอืความเสียงตาํแต่
ผลตอบแทนคอ่นขา้งตาํ และอีกทางเลือกคือนาํไปลงทนุในดา้นอืน ๆ ซงึในบทนีจะกลา่วถงึตราสาร
การเงิน แบบ คือ ตราสารหนี และตราสารทนุ

ตราสารตลาดเงนิ (money market) คือตราสารทีมีอายุสนั (ไม่เกิน ปี) มีสภาพคลอ่งสงู
สามารถซือขายเปลยีนมือกนัไดไ้วโดยราคาไมต่ก ตวัอยา่งของตราสารตลดเงิน เชน่ เงินฝากประจาํ
เดือน เดือน เดือน ตวัแลกเงิน สญัญาใชเ้งิน พนัธบตัรรฐับาลอายสุนั

. ตราสารหนี
ตราสารหนี คือสญัญาทางการเงินระหวา่งผู้ออกตราสารหนี (ผู้ขอกู)้ และผู้ถือตราสารหนี (ผู้ให้
กู)้ ในสญัญานนัจะกาํหนดอายสุญัญาและเงินตน้ลว่งหนา้ (ราคาหนา้ตวั) โดยผูข้อกูจ้ะตอ้งจา่ยผล
ตอบแทน (ดอกเบีย) ใหก้บัผูถื้อพนัธบตัรตามอตัราทีกาํหนดไวใ้นพนัธบตัร การลงทนุในตราสารหนี
จะไดร้บัดอกเบียสมาํเสมอและความเสยีงไมม่าก ตวัอยา่งตราสารหนีคือ

. ตวัเงนิคงคลัง (T-bill) คือตราสารหนีระยะสนัอายไุมเ่กิน ปีออกโดยรฐับาล

. พนัธบัตรรัฐบาล (Government bond) คือตราสารหนีทีมีอายมุากกวา่ ปีออกโดยรฐับาล

. หุน้กู้ (Coparate bond) คือตราสารหนีทีออกโดยเอกชน

. พนัธบัตรรัฐวสิาหกจิ (State enterprise bond) คือตราสารหนีทีออกโดยรฐัวิสาหกิจ



บทที . การลงทนุในตราสารการเงนิ

ตัวอย่าง . . พรชยัซือพนัธบตัรอายุ ปี ราคาหนา้พนัธบตัร , บาท ณ วนัที มกราคม
โดยไดร้บัผลตอบแทน %ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุ เดือน (ทกุวนัที มกราคม และ กรกฎาคม)

. พรชยัไดร้บัดอกเบียครงัละเทา่ใด

. ถา้พรชยัขายพนัธบตัรใหพ้รศกัดิในวนัที เมษายน โดยไม่ตอ้งการกาํไรและตอ้งการ
ขาดทนุ พรชยัควรขายพนัธบตัรใหพ้รศกัดใินราคาเทา่ใด

. จงหา IRR ของการลงทนุนี



. . ตราสารหนี

ตัวอย่าง . . จงหาดอกเบียทีคา้งจา่ย ณ วนัที สงิหาคม ของพนัธบตัรจาํนวน , , บาท
ทีมีอตัราดอกเบีย % ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุวนัที มิถนุายน และ ธนัวาคมของทกุปี

ตัวอย่าง . . ถา้พีชซือพนัธบตัรจาํนวน , บาท วนัที สงิหาคม ทีมีอตัราดอกเบีย %
ตอ่ปี จ่ายดอกเบียทกุวนัที มิถนุายน และ ธนัวาคมของทกุปี จงหาดอกเบียทีจะไดร้บัในงวด
แรก



บทที . การลงทนุในตราสารการเงนิ

การซอื-ขายพนัธบัตร เมือผูถื้อตอ้งการขายพนัธบตัรผูถื้อสามารถขายไดท้กุเมือ ณ ราคาซงึ
ตกลงกนัระหวา่งผู้ซือกบัผู้ขาย โดยสามารถซือขายได้ใน ตลาดรอง (secondary market) ซงึมี
สถาบนัการเงิน ธนาคารพานิชย์ และนายหนา้หลกัทรพัยเ์ป็นคนกลางในการซือขายพนัธบตัร
ตัวอย่าง . . ปญุตอ้งการลงทนุในพนัธบตัร โดยสนใจซือพนัธบตัรทีมีอายุเหลือ ปี ราคาหนา้
พนัธบตัร , บาท อตัราดอกเบีย % ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุ เดือน จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุนีถา้

. ซือพนัธบตัรในราคา , บาท

. ซือพนัธบตัรในราคา , บาท



. . ตราสารหนี

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . ปญุตอ้งการผลตอบแทน % ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุ เดือน
ควรซือพนัธบตัรในราคาเทา่ใด

ตัวอย่าง . . เอสซือพนัธบตัรอายุ ปี ราคา , บาท มีอตัราดอกเบีย % ตอ่ปี จา่ยดอกเบีย
ทกุ เดือน มาในราคา , บาท เมือถือครองพนัธบตัรครบ ปี จงึไดข้ายตอ่ในราคา , บาท
จงหาวา่เอสไดผ้ลตอบแทนกีเปอรเ์ซน็ตใ์นการลงทนุครงันี ควรซือพนัธบตัรในราคาเทา่ใด



บทที . การลงทนุในตราสารการเงนิ

ความเสียงในการลงทุนในตราสารหนี

• ความไม่สามารถชาํระหนี คือการผู้ออกตราสารไม่สามารถชาํระดอกเบียหรอืเงินตน้เมือ
ครบกาํหนด

• ความเสียงจากการเปลียนแปลงอัตราดอกเบยี โดยทวั ๆ ไปตราสารหนีจะมีอตัราดอกเบีย
คงทีและเป็นเวลานาน แต่เมือเวลาผา่นไปอตัราดอกเบียของตลาดอาจสงูกวา่อตัราอตัรา
ดอกเบียทีได้รบัจากการถือครองตราสาร ทาํให้ผู้ถือครองตราสารเสียโอกาสในการทีจะได้
ผลตอบแทนมากขนึ

• ความเสียงด้านสภาพคล่อง เมือเราตอ้งการใชเ้งินสดก่อนครบเวลาไถ่ถอนตราสาร เราจาํเป็น
ตอ้งขายตราสารในตลาดรองซงึอาจจะขาดทนุหรอืขายไดไ้ม่รวดเรว็ทนัเวลาทีเราตอ้งการใช้
เงิน

• ความเสียงจากอัตราการแลกเปลียน ในกรณีทนุในตราสารทีใชเ้ป็นสกลุเงินตา่งประเทศ
จะมีความเสียงจากอตัราการแลกเปลยีนจะเปลียนแปลงไปจากตอนลงทนุ

• ความเสียงจากกฎระเบยีบของรัฐ เชน่ การเปลียนแปลงระเบียบตา่ง ๆ ทีเกียวขอ้งกบัการ
ลงทนุในตราสาร เชน่ การเปลยีนแปลงอตัราภาษีจากดอกเบียทีไดร้บัจากพนัธบตัร (ปัจจบุนั
จะมีการหกัภาษีรายได้ ณ ทีจา่ย % ของดอกเบีย)

วิธีหนงึทีช่วยให้ผู้ลงทนุในตราสารทราบถงึความเสียงของผู้ออกตราสารคือ การจัดอันดับ
(rating) ของตราสาร

อันดับเครดติ ความหมาย
AAA อนัดบัเครดิตสงูทีสดุ มีความเสียงตาํทีสดุทีจะไมส่ามารถชาํระหนีไดต้ามกาํหนด
AA อนัดบัเครดิตรองลงมา และถือวา่มีความเสียง
BBB ถือวา่มีความเสยีงและความสามารถในการชาํระหนีอยูใ่นระดบัปานกลาง
BB มีความเสยีงระดบัสงู
B มีความเสียงระดบัสงูมาก
C มีความเสียงระดบัสงูในระดบัผิดนดัชาํระหนีสงูทีสดุ
D อยูใ่นสถานะของการผิดชาํระหนี

อนัดบัเครดิตขา้งตน้อาจจะมีเครอืงหมาย + หรอื - เพือแสดงความแตกตา่งกนัของอนัดบัเครดิต
ทีเพิมขนึหรอืลดลง ถา้อนัดบัเครดิตตงัแต่ BBB ขนึไปถือวา่สารดงักลา่วอยู่ใน อันดับน่าลงทุน
(investment grade) สว่นอนัดบัเครดิตตาํกวา่ BBB ลงไปมกัเป็นตราสารใน อันดับเกร็งกาํไร
(speculative grade) ถา้ผูอ้อกตราสารหนีลม้เหลวหรอืเลกิกิจการลาํดบัการชาํระหนีเป็นดงันี เจา้
หนีประกนั เจา้หนีไม่ดอ้ยสทิธิ เจา้หนีประเภทดอ้ยสทิธิ ผูถื้อหุน้บรุมิสทิธิ และผูถื้อหุน้สามญั ตาม
ลาํดบั



. . ตราสารหนี
แบบฝึกหดั .

. พนัธบตัรอายุ ปีทีมาราคาหนา้พนัธบตัร , บาท อตัราดอกเบีย %ตอ่ปี จา่ยดอกเบีย
ทกุ เดือน ผูที้ถือครองพนัธบตัรนีจะไดร้บัดอกเบียทงัหมดกีครงั ครงัละเทา่ใด

. นาย ก ซือพนัธบตัรทีมีราคาหนา้พนัธบตัร , , บาท อายึ ปี จา่ยดอกเบีย % ตอ่ปี
จ่ายดอกเบียทกุ เดือน มาในราคา , บาท จงหาอตัราผลตอบแทนทีนาย ก ไดร้บั

. จากขอ้ ถา้นาย ก ซือพนัธบตัรมาในราคา , , บาท อตัราผลตอบแทนทีนาย ก ไดร้บั
จะเป็นเทา่ใด

. จากขอ้ นาย ก ตอ้งการผลตอบแทน % (จา่ยดอกเบียทกุ เดือน) นาย ก ตอ้งซือพนัธบตัร
ในราคาเทา่ใด

. จากขอ้ ถา้นาย ก ถือพนัธบตัรเป็นเวลา ปี เมือได้รบัดอกเบียงวดที แลว้นาย ก ขาย
พนัธบตัรตอ่ให้ นาย ข ในราคา , , บาท นาย ก จะไดอ้ตัราผลตอบแทนเทา่ใด

. จากขอ้ ถา้นาย ข ถือครองพนัธบตัรครบกาํหนด นาย ข จะไดอ้ตัราผลตอบแทนเทา่ใด

. ดลซือพนัธบตัรอายุ ปี จาํนวน , บาท อตัราดอกเบีย % ตอ่ปี จา่ยดอกเบียทกุ
เดือน ถา้ดลถือครองพนัธบตัรมา ปี แลว้ตอ้งการขายตอ่เพือใหอ้ตัราผลตอบแทนการลงทนุ
ทงัหมด % ตอ่ปี แลว้ดลตอ้งขายพนัธบตัรในราคาเทา่ใด

. พิมพซื์อพนัธบตัรราคาหนา้พนัธบตัร , บาท เมือวนัที มกราคม โดยมีอตัราดอกเบีย
% ตอ่ปีจา่ยดอกเบียทกุ เดือน โดยจา่ยในวนัที มกราคม เมษายน กรฎาคม และ
ตลุาคม จงหาดอกเบียคา้งชาํระ ณ วนัที สงิหาคม

. จากขอ้ พิมพข์ายพนัธบตัรในวนัที สงิหาคม ในราคา , บาท พิมพจ์ะไดร้บักาํไร
หลงัหกัดอกเบียเป็นจาํนวนเทา่ใด
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. ตราสารทุนหรือหุน้
หุน้ (equity, stock) คือตราสารทีบรษัิทออกใหแ้ก่ ผู้ถอืหุน้ (stock holder) เพือระดมเงินลงทนุไป
ใช้ในกิจการ ผูถื้อตราสารทนุจะมีฐานะเป็นเจา้ของกิจการ จะมีสว่นไดเ้สียในทรพัยส์นิและรายได้
ของบรษัิท ผลตอบแทนทีจะไดร้บัจะอยู่ในรูป การปันผล (dividend) ซงึขนึอยู่กบัผลกาํไรและขอ้
ตกลงของกิจการนนั หุน้มี ประเภทคือ

. หุน้สามัญ (common stock) เป็นตราสารทีออกโดยบรษัิทมหาชนจาํกดั (บมจ.) ทีตอ้งการ
ระดมทนุจากประชาชน โดยผูถื้อหุน้สามญัจะมีสทิธิรว่มเป็นเจา้ของบรษัิท มีสทิธิในการออก
เสียงลงมติในทีประชมุผูถื้อหุน้ตามสดัสว่นของหุน้ทีถือครองอยู่ กลา่วคือเป็นผูร้ว่มตดัสนิใจ
ในปัญหาสาํคญัในทีประชมุผูถื้อหุน้ เชน่การเพิมทนุ การจา่ยปันผล การควบรวมกิจการ ฯลฯ
นอกจากนี ผูถื้อหุน้สามญัยงัมีสทิธิไดร้บัเงินปันผลเมือบรษัิทมีกาํไร และมีโอกาสไดร้บักาํไร
จากสว่นตา่งราคาเมือราคาหลกัทรพัยป์รบัตวัสงูขนึตามศกัยภาพบรษัิท รวมถงึโอกาสไดร้บั
สทิธิในการจองหุน้ออกใหม่เมือบรษัิมเพิมทนุหรอืจดัสรรใบสาํคญัแสดงสทิธิตา่ง ๆ ให้ผู้ถือ
หุน้

. หุน้บุริมสิทธิ (preferred stock) เป็นตราสารทีผู้ถือมีสว่นรว่มเป็นเจา้ของกิจการเช่นเดียว
กบัหุน้สามญัแต่จะไมมี่สทิธิในการออกเสียงลงมติในทีประชมุผูถื้อหุน้ เมือกิจการมีกาํไรจาก
การดาํเนินงาน ผู้ถือหุน้บรุมิสทิธิจะได้รบัปันผลในอตัราคงที ซงึอาจจะมากหรอืนอ้ยกวา่ผู้
ถือหุน้สามญัก็ได้ ขณะเดียวกนัหากกิจการนนัตอ้งเลกิกิจการและการชาํระบญัชีโดยการขาย
ทรพัยส์นิ ผูถื้อหุน้บรุมิสทิธิก็จะไดร้บัเงินคืนทนุก่อนผูถื้อหุน้สามญั

วิธีการคาํนวณมลูคา่หุน้โดยใช้ การคดิลดกระแสเงนิ (discount cash flows) ซงึเป็นการ
ประเมินมลูคา่หุน้จากเงินปันผลทีจะไดร้บัในอนาคต

มลูคา่ปัจจบุนัของหุน้ (V0) = ผลรวมของมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผลในอนาคต
ถา้ใหหุ้น้ปันผลปีละครงั โดยที di คือเงินปันผลในปีที i จะไดว้า่

V0 =
d1

1 + r
+

d2
(1 + r)2

+
d3

(1 + r)3
+ · · ·

เมือตอ้งการอตัราผลตอบแทน r ตอ่ปี
ในกรณีทีปันผลคงที d บาทตอ่ปี จะไดว้า่

V0 =
d

r



. . ตราสารทนุหรอืหุน้

ตัวอย่าง . . หุน้ PTT ของบรษัิท ปตท. จาํกดั (มหาชน) ใหปั้นผลโดยเฉลีย บาทตอ่หุน้ทกุปี ถา้
ทา่นตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ % ตอ่ปี จงหาราคาหุน้ PTT ทีทา่นจะซือ

ตัวอย่าง . . หุน้ JAS ของบรษัิททจสัมินอินเตอรเ์นชนัแนลจาํกดั (มหาชน) ให้ปันผลโดยเฉลีย
. บาทตอ่หุน้ทกุปี ถา้ทา่นตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ % ตอ่ปี จงหาราคาหุน้ JAS ทีทา่น
จะซือ
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ทฤษฎบีท . . กาํหนดใหหุ้น้จ่ายปันผลในปีแรก d บาทและจา่ยเพิมขนึทกุปีดว้ยอตัรา c ถา้นกั
ลงทนุตอ้งการอตัราผลตอบแทน r โดย c < r จะไดว้า่มลูคา่ราคาหุน้ มีคา่ดงันี

V0 =
d

r − c

ตัวอย่าง . . หุน้ TKN ของบรษัิทเถา้แก่นอ้ยฟู๊ ดแอนด์มารเ์ก็ตติงจาํกดั (มหาชน) ในปี
ปันผล . บาทตอ่หุน้ และจะเพิมขนึ % ทกุปี ถา้พีคตอ้งการผลตอบแทนในการลงทนุ %
ทกุปี พคควรซือหุน้ TKN ทีราคาเทา่ใด
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ตัวอย่าง . . ญาญ่าตอ้งการซือหุน้ใหไ้ดผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี จากหุน้ทีมีขอ้มลูดงันี
(ก) ในปีแรกจ่ายเงินปันผล บาทและเพิมขนึปีละ % ไปอีก ปี
(ข) หลงัจาก ปีแลว้ อตัราการเติบโตของเงินปันผลจะอยูที่ % ตอ่ปีตลอดไป

ตัวอย่าง . . หุน้ ABA มีการจา่ยปันผลปีละ บาททกุสนิปีในชว่ง ปีแรก หลงัจากนนัเงินปันผล
จะเพิมขนึปีละ % จงหาราคาหุน้ ABA ทีทาํใหผู้ซื้อมีผลตอบแทน % ตอ่ปี
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มูลค่าหุน้เมอืมกีารจ่ายปันผลเป็นหุน้
หุน้ปันผล (stock dividend) คือการจา่ยปันผลในรูปของหุน้สามญัออกใหม่ ซงึเป็นอีกหนงึทาง
เลือกของบรษัิทในการจา่ยผลตอบแทนในผูถื้อหุน้ นอกเหนือจากการจา่ยปันผลในรูป เงนิปันผล
(cash dividend) โดยหุน้ปันผลจะกาํหนดจาํนวนหุน้ทีจา่ยให้ผู้ถือหุน้ตามสดัสว่นของหุน้ทีถืออยู่
บรษัิทจงึตอ้งเพิมทนุเพือนาํมาจา่ยปันผลเป็นหุน้ปันผล
ขอ้ดีของการจา่ยปันผลเป็นหุน้

. เก็บเงินสดไวล้งทนุและขยายกิจการ โดยไม่ตอ้งจดัหาทนุจากแหลง่ทนุภายนอก ซงึอาจทาํให้
คน้ทนุทางการเงินสงูขนึ

. ไมเ่สียสภาพคลอ่งทางการเงิน

. สดัสว่นหนีสนิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (D/E ratio) ไมเ่ปลยีนแปลง

. เพิมสภาพคลอ่งของหุน้จากจาํนวนหุน้หมนุเวียนมีมากขนึ สง่ผลตอ่การระดมทนุในอนาคต

. รกัษาความน่าสนใจในการลงทนุจากบรษัิทยงัคงมีการจ่ายปันผล
การจา่ยปันผลเป็นหุน้นนัอาจทาํใหม้ลูคา่ของหุน้ลดลง เนืองจากบรษัิทยงัคงมีทรพัยส์นิเทา่เดิมแต่
จาํนวนหุน้เพิมขนึ จะไดว้า่

มลูคา่รวมของหุน้ก่อนไดร้บัปันผล = มลูคา่รวมของหุน้หลงัไดร้บัปันผล
ตัวอย่าง . . บรษัิทแหง่หนงึจา่ยปันผลเป็นหุน้ในอตัรา หุน้เดิมตอ่ หุน้ปันผล ถา้เดิมหุน้มี
มลูคา่หุน้ละ บาท จงหามลูคา่หุน้หลงัจากทีไดร้บัปันผลเป็นหุน้แลว้
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ถา้มีการปันผล n หุน้เดิมตอ่ m หุน้ปันผล และเดิมหุน้มีราคาหุน้ละ P1 บาท หลงัไดร้บัปันผล P2

แลว้หุน้ควรจะมีราคา จะไดว้า่
P2 =

nP1

n+m

เรยีกปรากฎการณที์ราคาหุน้ลดลงนีวา่ ผลกระทบเจอืจาง (dilution effect) แต่ในบางครงัราคา
หุน้ฝนตลาดอาจไมส่ะทอ้นมลูคา่ใหมก็่ได้

ตัวอย่าง . . บรษัิท A จ่ายปันผลเป็นหุน้ในอตัรา หุน้เดิมตอ่ หุน้ปันผล ถา้เดิมหุน้มีมลูคา่
หุน้ละ บาท จงหามลูคา่หุน้หลงัจากทีไดร้บัปันผลเป็นหุน้แลว้

มูลค่าหุน้หลังมีการเพมิทุน
เมือบรษัิทตอ้งการเงินทนุเพิมเตมิเพือมาลงทนุ วิธีการหนงึคือการออก หุน้เพมิทุน (right stock)
มาขายผูถื้อหุน้เดิมเพือระดมทนุ
ตัวอย่าง . . ให้สทิธิผู้ถือหุน้เดิม หุน้ ในการซือเพิมทนุ หุน้ ในราคาหุน้ละ บาท เดิม
บรษัิทมีหุน้ ลา้นหุน้ อยากทราบวา่บรษัิทไดเ้งินจาํนวนเทา่ใดทีไดจ้ากหุน้เพิมทนุ
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ดงันนั
มลูคา่หใม่ = มลูคา่เดิม + จาํนวนเงินเพิมทนุ

ถา้อตัราการเพิมทนุคือ n หุน้เดิม ตอ่หุน้เพิมทนุ m หุน้ โดยราคาเพิมทนุหุน้ละ P1 บาท ถา้เดิมมี
มลูคา่หุน้ละ P2 บาท ดงันนัมลูคา่หลงัเพิมทนุคือ P ทีสอดคลอ้งสมการ

P =
nP2 +mP1

n+m

ตัวอย่าง . . บรษัิท ก ประกาศเพิมทนุ หุน้เดิมตอ่ หุน้ใหม่ โดยหุน้เพิมทนุมีราคาหุน้ละ
บาท ถา้ปัจจบุนัราคาหุน้ละ บาท จงหาราคาหุน้หลงัเพิมทนุ

ข้อดขีองการลงทุนในหุน้

. เรมิตน้ดว้ยเงินไมม่าก เมือเทียบกบัการทาํกิจการเอง

. สภาพคลอ่งสงูกวา่ทาํธรุกิจดว้ยตวัเอง เพราะสามารถซือขายไดเ้กือบตลอดเวลา

. ไมต่อ้งบิหารธรุกิจดว้ยตวัเอง

. ไดผ้ลตอบแทนจากเงินปันผลและสว่นตา่งของราคาซือขาย
ความเสียงของการลงทุนในหุน้

. ความไม่แน่นอนของเงินปันผลและราคา ขนึอยู่กบัผลประกอบการ ภาวะอตุสาหกรรมและ
เกียวขอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจ

. ความเสยีงทางการเงิน ถา้บรษัิทมีการก่อหนีจาํนวนมากและกิจการไม่สามารถทาํกาํไรได้
ตามเปา้หมาย บรษัิทอาจเสียงตอ่การลม้ละลาย หรอืถกูฟอ้งดาํเนินคดีได้

. ความเสยีงจากการขาดสภาพคลอ่ง ผูถื้อหุน้อาจไม่สามารถเปลียนมือไดใ้นเวลารวดเรว็ตาม
ตอ้งการ
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การประเมนิราคาอสังหาริมทรัพย์
การประเมินราคาอสงัหารมิทรพัยโ์ดยใชแ้บบสว่นลดกระแสเงินสด

มลูคา่อสงัหาอรมิทรพัย์ (V0) = ผลรวมมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดในอนาคต
ตัวอย่าง . . นาย ก วางแผนสรา้งโรงงานใหเ้ชา่โดยคิดคา่เชา่เดือนละ , บาท จา่ยคา่
เชา่ทกุเดือน เมือครบ ปี นาย ก จะขายโรงงานในราคา , , บาท จงหางบประมาณใน
การก่อสรา้งโรงงานแหง่นีเพือใหไ้ดผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี

ตัวอย่าง . . นาย ข ลงทนุซือบา้นราคา ลา้นบาท เพือใหเ้ชา่ซงึรายรบัหลงัหกัคา่ใชจ้่ายเดือน
ละ , บาทตลอดไปโดยเก็บคา่เทา่ทกุเดือน จงหาอตัราผลตอบแทนของการลงทนุของ นาย ข
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ตัวอย่าง . . แพทตอ้งการลงทนุซือบา้นหลงัหนงึ ทีมีสมมติฐานดงันี

(ก) ไดร้บัคา่เชา่ปีละ , บาท โดยจ่ายคา่เช่าทกุตน้ปีและสามารถขนึคา่เชา่ได้ % ทกุ
ปี

(ข) เมือสนิปีที ตอ้งเสียคา่ซอ่มบาํรุง , บาท
(ค) เมือสนิปีที จะสามารถขายบา้นหลงันีในราคา , , บาท

จงหาราคาบา้นทีแพทจะซือ โดยจะไดผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี
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แบบฝึกหดั .
. หุน้ปันผลปีละ บาท ถา้นกัลงทนุตอ้งการผลตอบแทนที % ตอ่ปีควรซือหุน้ในราคาเทา่ใด
. จากขอ้ ถา้เงินปันผลเพิมขนึปีละ % ทกุปี อตัราผลตอบแทนใหมจ่ะเป็นเทา่ใด
. หุน้ ก ปันผลปีละ บาทและเพิมขนึ % ทกุปี ถา้นกัลงทนุซือหุน้ ก มาในราคาหุน้ละ บาท
จะไดผ้ลตอบแทนกีเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

. หุน้ ข ปันผลปีละ บาทและเพิมขนึ % ทกุปี ถา้ตอ้งการผลตอบแทน % ตอ่ปี ควรซือหุน้
ข ทีราคาหุน้ละเทา่ใด

. หุน้ตวัหนงึปันผล บาททกุสนิปีเป็นเวลา ปีติดตอ่กนัหลงัจากนนัเกิดการขาดทนุในปีที
ไมมี่ปันผล หลงัจากนนัฟืนฟูกิจการแลว้กลบัมาจา่ยปันผลในปีที โดยปันผล บาท และ
เพิมขนึปีละ % จงหาราคาหุน้นี ถา้นกัลงทนุตอ้งการผลตอบแทน % ตอ่ปี

. บรษัิทจา่ยปันผลเป็นหุน้ในอตัรา หุน้เดิมตอ่ หุน้ ถา้เดิมหุน้มีราคา บาทตอ่หุน้ จงหา
ราคาหุน้ใหมห่ลงัจากมีการจ่ายปันผล

. บรษัิทประกาศเพิมทนุในอตัรา หุน้เดิมตอ่ หุน้ใหม่ โดยเพิมทนุราคา บาทตอ่หุน้ ถา้
ปัจจบุนัมีราคาหุน้ละ บาท จงหาราคาหุน้หลงัเพิมทนุ

. นาย ก ซือบา้นราคา ลา้นบาท โดยให้เชา่เดือนละ , บาท ตลอดไป จงหาอตัราผล
ตอบแทนของการลงทนุ โดยผูเ้ชา่จา่ยคา่เชา่ทกุสนิเดือน

. จากขอ้ ถา้นาย ก ตอ้งการไดผ้ลตอบแทน % ตอ่ปี (จ่ายผลตอบแทนทกุเดือน) ตอ้งใหเ้ชา่
บา้นเดือนละเทา่ใด

. รรรรซือคอนโดมิเนียมระยะเวลา ปีในราคา . ลา้นบาท และไดน้าํมาใหเ้ชา่ปีละ ,
บาท (จา่ยคา่เชา่ตามหลงั) โดยขนึคา่เชา่ % ทกุปี จงหาอตัราผลตอบแทนที รรรรจะไดร้บั
ในการลงทนุนี

. จากขอ้ ถา้รรรรขายสทิธิทีเหลือในการเช่าไปเมือสนิปีที ในราคา ลา้นบาท จงหาอตัรา
ผลตอบแทนของรรรร
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. กองทุนรวม

การลงทนุในตราสารทนุทางการเงินดว้ยตวัเองอาจทาํใหเ้ราประสบปัญหาตา่ง ๆ เช่น ไมมี่เวลา ไมมี่
ประสบการณ์ และเงินลงทนุไมพ่อ เป็นตน้ วิธีการลงทนุอีกแบบหนงึคือ การลงทนุผา่น กองทุนรวม
(mutual fund) คือการนาํเงินของผู้ลงทนุรายยอ่ยทงัหลายมารวมกนัให้เป็นกอ้นใหญ่แลว้นาํไป
จดทะเบียนในฐานะเป็นนิติบคุคล จากนนัก็นาํเงินทีระดมได้ไปลงทนุในหลกัทรพัย์หรอืสนิทรพัย์
ประเภทตา่ง ๆ ตามนโยบายทีไดร้ะบุไวใ้นหนงัสือชีชวนทีเสนิขายแก่ผูล้งทนุ โดยผูล้งทนุแตล่ะราย
จะไดร้บั หน่วยลงทุน (unit trust) เพอ่เป็นหลกัฐานยืนยนัความเป็นเจา้ของโดยมีบรษัิทหลกัทรพัย์
จดัการ (บลจ.) เป็นผู้จดัตงัและทาํหนา้ทีบรกิารกองทนุได้ผลตอบแทนทีงอกเงย แลว้นาํมาเฉลีย
คืนใหก้บันกัลงทนุแตล่ะรายตามสดัสว่นลงทนุ

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุรวม จะไดร้บัผลตอบแทนจาก
• สว่นแบง่กาํไรในรูปเงินปันผล ซงึเป็นไปตามหนงัสือชีชวน
• สว่นตา่งของราคาหน่วยลงทนุ เมือเราตอ้งการขายคืน
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ประเภทกองทนุรวม แบง่ตามลกัษณะทรพัยส์นิทีลงทนุ
• กองทุนรวมตราสารแหง่หนี (fixed income fund) คือกองทนุทีเนน้การลงทนุในตราสารหนี
เช่น เงินฝาก พนัธบตัรหรอืหุน้กู้ เนน้ความเสยีงตาํและมีรายไดป้ระจาํจากดอกเบีย

• กองทุนรวมตราสารแหง่ทุน (equity fund) คือกองทนุทีเนน้การลงทนุในหุน้ไมต่าํกวา่ %
มีความเสียงสงู แตผ่ลตอบแทนสงูดว้ย

• กองทุนทลีงทุนในต่างประเทศ (foreign investment fund) คือกองทนุทีนาํเงินไปลงทนุใน
ตา่งประเทศ

• กองทุนรวมอทีเีอฟ (exchange trade fund) คือกองทนุทีลงทนุในสนิทรพัยต์า่ง ๆ เพือใหไ้ด้
ผลใกลง้เคียงกบัดชันีหรอืผลตอบแทนของสนิทรพัยที์กองทนุอา้งอิง สนิทรพัยท์นุทีใชอ้า้งอิง
เช่น ทองคาํ นาํมนั ดชันีหุน้ อตัราการแลกเปลยีน

• กองทุนผสม (mixed fund) คือกองทนุรวมทีลงทนุผสมระหวา่งหุน้กบัตราสารหนี โดยอาจ
กาํหนดสดัสว่นทีแน่นอน หรอืไมก่าํหนดสดัสว่นก็ได้ โดยเป็นไปตามหนงัสือชีชวน

ถา้แบง่กองทนุตามการบรกิารจะได้ แบบคือ
• กองทุนเชิงรุก (active fund) คือกองทนุทีบรหิารแบบเชิงรุกใช้ความสามารถของผู้จดัการ
กองทนุเป็นหลกั ตอ้งการผลตอบแทนสงูกวา่ เกณฑม์าตรฐาน (benchmark)

• กองทุนเชิงรับ ([passive] fund) คือกองทนุทีบรหิารทีตอ้งตอ้งการระดบัใกล้เคียงเกณฑ์
มาตรฐาน
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ระดับความเสียงของการลงทุนในกองทุนรวม
กองทนุรว่มทวัไปถกูจดัอนัดบัไว้ ระดบัดงันี

ระดับที กองทุนรวมตลาดเงนิทลีงทุนเฉพาะในประเทศ
มีนโยบายลงทนุเฉพาะในประเทศไทย โดยลงทนุในหรอืมีไวซ้งึเงินฝาก หรอืตราสารหนี หรอื
หลกัทรพัย์ หรอืทรพัยส์นิอืน หรอืการหาดอกผลอืนตามทีสาํนกังานกาํหนด ซงึมีกาํหนดชาํระ
คืนเมือทวงถามหรอืจะครบกาํหนดชาํระคืน หรอืมีอายสุญัญาไม่เกิน ปีนบัแต่วนัทีลงทนุใน
ทรพัยส์นิหรอืเขา้ทาํสญัญานนั และมี portfolio duration ในขณะใดขณะหนงึ ไมเ่กิน เดือน
ระดับที กองทุนรวมตลาดเงนิ
มีนโยบายลงทนุในตา่งประเทศบางสว่น แต่ไม่เกินรอ้ยละ โดยลงทนุในหรอืมีไว้ซงึเงิน
ฝาก หรอืตราสารหนี หรอืหลกัทรพัย์ หรอืทรพัยส์นิอืนหรอืการหาดอกผลอืนตามทีสาํนกังาน
กาํหนด ซงึมีกาํหนดชาํระคืนเมือทวงถามหรอืจะครบกาํหนดชาํระคืนหรอืมีอายุสญัญาไม่
เกิน ปีนบัแต่วนัทีลงทนุในทรพัยส์นิหรอืเขา้ทาํสญัญานนั รวมทงัมี portfolio duration ใน
ขณะใดขณะหนงึ ไมเ่กิน เดือน
ระดับที กองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล
มีนโยบายเนน้ลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลเฉลยีรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ

ระดับที กองทุนรวมตราสารหนี
มีนโยบายลงทนุในตราสารหนีทวัไป
ระดับที กองทุนรวมผสม
มีนโยบายลงทนุไดท้งัในตราสารทนุและตราสารหนี
ระดับที กองทุนรวมตราสารทุน
มีนโยบายลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกัโดยเฉลยีรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ
ระดับที กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม
มีนโยบายมุง่ลงทนุโดยเฉพาะเจาะจงในตราสารทนุเพียงบางหมวดอตุสาหกรรม โดยเฉลยี
รอบระยะเวลาบญัชีไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ
ระดับที กองทุนทมีกีารลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก
มีนโยบายลงทนุในทรพัยส์นิทีเป็นทางเลือกใหม่ในการลงทนุหรอืมีโครงสรา้งซบัซอ้น เขา้ใจ
ยาก เชน่ commodity/gold fund /oil fund/derivatives ทีไมใ่ชเ่พือ hedging ซงึรวมถงึ ตราสาร
ทีมีลกัษณะของสญัญาซือขายลว่งหนา้แฝงทีไมคุ่ม้ครองเงินตน้
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ข้อดขีองการลงทุนในกองทุนรวม

. ใชส้าํหรบักระจายความเสียงในการลงทนุ คือ การลงทนุตอ้งมีการกระจายความเสียงเพราะ
ทิศทางของเศรษฐกิจในแต่ละ่ดา้นไม่ได้วิงไปทางเดียวกนัเสมอไป ตวัอยา่งเชน่ หากเรามี
เงินสดอยู่ บาท เราไม่สามารถเลือกซือหุน้ได้ในทกุประเภท สมมตุิวา่เราเลือกลงทนุ
ในหุน้โรงพยาบาล บาท และหุน้เทคโนโลยี บาท แต่ในปีนนัๆ เป็นปีทีธรุกิจดา้น
โรงพยาบาลและดา้นเทคโนโลยีถดถอย แต่ ธรุกิจดา้นพลงังานและอาหารเจรญิเติบโตอยา่ง
ตอ่เนือง ผลก็คือทาํให้พอรต์การลงทนุของผู้ลงทนุเสียหายและเสียโอกาสในการทาํกาํไรใน
ธรุกิจอืนๆ ดงันนักองทนุรวมจงึมีหนา้ทีจดัการกระจายการลงทนุไปยงักลุม่ธุรกิจตา่งๆอยา่ง
เหมาะสม

. ไม่ตอ้งศกึษาขอ้มลูการลงทนุดว้ยตวัเอง คือ ผูที้ตอ้งการลงทนุไม่จาํเป็นตอ้งศกึษาขอ้มลูการ
ลงทนุในสนิทรพัย์นนัๆโดยละเอียดเพราะจะมีนกัวิเคราะห์และผู้จดัการกองทนุ คอยจดัการ
ลงทนุให้ซงึมีความชาํนาญในดา้นการลงทนุอยู่แลว้ หากผู้ลงทนุตอ้งการทีจะลงทนุดว้ยตวั
เองโดยไม่ผา่นกองทนุ ผู้ลงทกุจะตอ้งศกึษาขอ้มลูจาํนวนมาก เชน่ หากนกัลงทนุตอ้งการ
ลงทนุในตลาดหุน้ ผูล้งทนุจะตอ้งศกึษาการอา่นงบการเงิน ศกึษาภาวะเศรษฐกิจ ซงึหากไมมี่
ความชาํนาญก็จะเกิดความผิดพลาดในการวิเคราะหแ์ละนาํมาซงึการขาดทนุ เป็นตน้

. ไมต่อ้งมีเงินมากก็สามารถลงทนุได้ สมมตุิวา่ผูล้งทนุมีความสนใจทีจะลงทนุในธรุกิจอสงัหารมิทรพัย์
เพราะคิดวา่ในอนาคตราคาของทีดินตอ้งเพิมขนึอยา่งแน่นอน แต่การทีจะซือทีดินมาเก็บ
ไว้ขายในอนาคตตอ้งใช้ทนุเยอะมาก ทาํให้ไม่สามารถซือได้แต่ก็จะมีกองทนุรวมทีเนน้การ
ลงทนุในอสงัหารมิทรพัย์ ให้ผู้ลงทนุได้เลือกลงทนุโดยซือหน่วยลงทนุตามกาํลงัทรพัย์ของผู้
ลงทนุเอง และจะไดผ้ลตอบแทนตามหน่วยลงทนุทีผูล้งทนุถือ

. กองทนุรวมบางประเภทสามารถนาํไปลดหยอ่นภาษีได้

. เป็นทีสาํหรบัฝากเงินทีมีอตัราผลตอบแทนสามารถชนะเงินเฟอ้ได้
ข้อเสียของกองทุนรวม คือ กองทนุรวมไมมี่ขอ้มลูการลงทนุใหเ้ราติดตามตลาดเวลาเหมือน

กนัลงทนุในหุน้ กองทนุรวมจะสรุปขอ้มลูการลงทนุใหท้กุสามเดือนรู ้ทกุสนิปีทาํใหผู้ล้งทนุไมส่ามารถ
ติดตามผลการดาํเนินงานของกองทนุไดอ้ยา่งรวดเรว็
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. ถา้ทา่นมีเงินออม ทา่นจะแบง่มาลงทนุในกองทนุรวมหรอืไมเ่พราะเหตใุด

. ถา้ทา่นตอ้งการลงทนุในกองทนุรวม ทา่นจะเลือกลงทนุในกองทนุประเภทใดเพราะเหตใุด

. ทา่นคิดวา่การจดัอนัดบักองทนุของบรษัิทจดัอนัดบั มีผลตอ่การตดัสนิใจเลือกกองทนุของ
ทา่นหรอืไม่ เพราะเหตใุด

. ทา่เห็นดว้ยหรอืไมที่กองทนุเชิงรุกมีคา่ธรรมเนียมมากกวา่กองทนุเชิงรบั
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. การลงทุนแบบถัวเฉลยี
สงิทีนกัลงทนุตอ้งการคือ ผลตอบแทนสงูแตค่วามเสยีงตาํซงึมกัจะไมเ่กิดขนึพรอ้มกนั เพราะสนิทรพัย์
ความเสียงตาํผลตอบแทนจะตาํ สนิทรพัย์ทีความเสียงสงูผลตอบแทนก็สงูตามได้ดว้ยดงัคาํทีวา่
high risk high return โดยหลกัการลงทนุจงึตอ้งกระจายความเสียงการลงทนุไปยงัสนิทรพัยห์ลาย
ๆ อยา่งเพือใหไ้ดผ้ลตอบแทนไมต่าํมาก แตก็่ไมส่งูเกินสดุเช่นกนั

นอกจากการกระจายสนิทรพัย์การลงทนุแลว้ จงัหวะการลงทนุยงัเป็นสงิทีจาํเป็นถา้เราลงทนุ
ในชว่งสนิทรพัยที์ราคาไม่แพงโอกาสทีเราจะไดผ้ลตอบแทนสงูก็มีโอกาสมากขนึ แต่ในทางปฏิบตัิ
ทาํไดย้าก วิธีหนงึทีนิยมกนัมากในการลงทนุคือ การลงทุนแบบถัวเฉลีย (dollar-cost averaging
investment) คือการลงทนุในสนิทรพัยด์ว้ยจาํนวนเงินคงทีในแตล่ะงวดอยา่งสมาํเสมอ การลงทนุ
แบบนีทาํใหต้น้ทนุเฉลยีระยะยาวไมส่งู เหมาะสาํหรบัการลงทนุในสนิทรพัยที์มีราคาผนัผวน
ตัวอย่าง . . นายแครอทซือหุน้ PTT ในปี ดงัตอ่ไปนี
(ขอ้จาํกดัเรอืงการซือจาํนวนหุน้ตอ้งเป็นจาํนวนเตม็)

เดือน ราคาตอ่หุน้ จาํนวนเงินลงทนุ จาํนวนหุน้ทีได้
มกราคม ,
กมุภาพนัธ์ ,
มีนาคม ,
เมษายน ,
พฤษภาคม ,
มิถนุายน ,
กรกฎาคม ,
สงิหาคม ,

จงหาราคาตอ่หุน้โดยเฉลีย ณ เดือนสงิหาคม ถา้ราคาตลาดเดือนสงิหาคมคือ บาท นายแครอท
ไดก้าํไรหรอืขาดทนุกีเปอรเ์ซน็ต์
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ตัวอย่าง . . นาย ก ลงทนุในกองทนุรวมแบบถวัเฉลียทกุวนัที ของทกุเดือน เดือนละ ,
บาท เป็นเวลา เดือน โดยราคาตอ่หน่อยลงทนุกองทนุรวมดงันี

วนัที ราคาตอ่หุน้
มกราคม
กมุภาพนัธ์
มีนาคม
เมษายน
พฤษภาคม
มิถนุายน

ถา้วนัที กรกฎาคม นาย ก ขายหุน้ทงัหมดในราคาหุน้ละ บาท จงหาอตัราผลตอบแทนของการ
ลงทนุของนาย ก



. . การลงทนุแบบถวัเฉลยี

ตัวอย่าง . . นาย ข ลงทนุในทองคาํแบบถวัเฉลียทกุวนัที ของทกุเดือน เดือนละ , บาท
เป็นเวลา เดือน โดยราคาทองคาํตอ่บาทเป็นดงันี

วนัที ราคาทองคาํ (ตอ่บาท)
มกราคม ,
กมุภาพนัธ์ ,
มีนาคม ,
เมษายน ,
พฤษภาคม ,
มิถนุายน ,

ถา้วนัที กรกฎาคมนาย ข ขายทองคาํในราคา , บาทตอ่บาททองคาํ จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุของนาย ข
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จากตารางตอ่ไปนีใชต้อบคาํถามขอ้ -
วนัที ราคาตอ่หุน้ ราคาทองคาํ (ตอ่บาท)

มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,
มกราคม ,

. ถา้นาย ก ลงทนุซือหุน้ , บาท ในวนัที มกราคม และขายในที มกราคม
จะไดร้บัผลตอบแทนกีเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

. ถา้นาย ก ลงทนุซือทองคาํ , บาท ในวนัที มกราคม และขายในที มกราคม
จะไดร้บัผลตอบแทนกีเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

. ถา้นาย ก ลงทนุในหุน้และทองคาํอยา่งละ , บาท เป็นเวลา ปี ตงัแตว่นัที มกราคม
ถงึ มกราคม จงหาผลตอบแทนทบตน้ของหุน้และทองคาํ

. ถา้นาย ก ลงทนุในหุน้และทองคาํอยา่งละ , บาท เป็นเวลา ปี ตงัแตว่นัที มกราคม
ถงึ มกราคม จะไดร้บัผลตอบแทนทบตน้กีเปอรเ์ซน็ตต์อ่ปี

. นาย ก ลงทนุในกองทนุรวมแบบถวัเฉลียทกุวนัที ของทกุเดือน เดือนละ , บาท เป็น
เวลา เดือน โดยราคาตอ่หน่อยลงทนุกองทนุรวมดงันี

วนัที ราคาตอ่หุน้
มกราคม
กมุภาพนัธ์
มีนาคม
เมษายน
พฤษภาคม
มิถนุายน

ถา้วนัที กรกฎาคม นาย ก ขายหุน้ทงัหมดในราคาหุน้ละ บาท จงหาอตัราผลตอบแทน
ของการลงทนุของนาย ก



บทที
ความน่าจะเป็นเพอืการลงทุน

. ความน่าจะเป็น
ในการโยนเหรยีญ อนั ผลลพัธที์เกิดขนึ (outcome) จาก การทดลอง (experiment) ดงักลา่ว

คือ หวัหรอืกอ้ย ถา้ทาํการทดลองเช่นนีหลาย ๆ ครงั ผลลพัธที์จดบนัทกึจะเรยีกวา่ขอ้มลูดิบ จะเห็น
วา่การทดลองเชน่นียอ่มตอ้งรูข้อบเขตของผลลพัธที์เกิดขนึเสมอ เราจะเรยีกวา่ปรภิมิูตวัอยา่ง
บทนิยาม . . เซตทีมีสมาชิกเป็นผลลพัธ์ทีเป็นไปได้ทงัหมดของการทดลองอยา่งหนงึเรยีกวา่
ปริภมูิตัวอย่าง (sample space) เขียนแทนดว้ย S และสมาชิกทีอยู่ใน S เรยีกวา่ จุดตัวอย่าง
(sample point)

ตัวอย่าง . . จงเขียนปรภิมิูตวัอยา่งตอ่ไปนี
. ในการทอดลกูเตา๋ ลกู ทีมีแตม้ , , , , ,

. ในการโยนเหรยีญ อนัพรอ้มกนั



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ
บทนิยาม . . เหตุการณ์ (event) คือเซตยอ่ยของปรภิมิูตวัอยา่ง
ตัวอย่าง . . ในการทอดลกูเตา๋ ลกู ทีมีแตม้ , , , , , จงแจกแจงสมาชิกของ

. ปรภิมิูตวัอยา่ง

. เหตกุารณที์ผลรวมของแตม้มากกวา่

ตัวอย่าง . . ในการตรวจสอบผลประกอบการกองทนุตา่ง ๆ ของบรษัิทแหง่หนงึ ไดเ้ลือก กองทนุ
โดยวิธีสุม่ (random) แลว้ดผูลประกอบการวา่กาํไรหรอืขาดทนุ จงแจกแจงสมาชิกของ

. ปรภิมิูตวัอยา่ง

. เหตกุารณที์พบกองทนุทีขาดทนุมากกวา่ กองทนุ

. เหตกุารณไ์มพ่บกองทนุทีมีผลประกอบการขาดทนุ

บทนิยาม . . เหตกุารณ์A และB เป็นเหตุการณท์ไีม่เกดิร่วมกัน (mutually exclusive event)
ถา้

A ∩B = ∅

กรณีทวัไป เหตกุารณ์ E1, E2, ..., En เป็นเหตกุารณไ์มเ่กิดรว่มกนั ก็ตอ่เมือ
Ei ∩ Ej = ∅ ทกุ i, j = 1, 2, ..., n ซงึ i ̸= j



. . ความนา่จะเป็น

ในปรภิมิูตวัอยา่งเราจะกาํหนดคา่ของนาํหนัก (weight) ใหแ้ก่จดุตวัอยา่ง ซงึผลบวกเหล่า
นันเทา่กับ ถา้เรามีเหตผุลทีจะเชือไดว้า่จดุตวัอยา่งใดมีโอกาสเกิดขนึไดแ้นน่อน นนัแสดงวา่จดุ
ตวัอยา่งทีไมมี่โอกาสเกิดขนึเลยจะใหน้าํหนกัเทา่กบั
บทนิยาม . . ให้S เป็นปรภิมิูตวัอยา่ง และA เป็นเหตกุารณใ์ด ๆความน่าจะเป็น (probability)
ของเหตกุารณ์A คือผลบวกของนาํหนักทุก ๆ จุดตัวอย่างในเหตุการณ์A เขียนแทนดว้ย P (A)

P (A) = ผลรวมของนาํหนกัของทกุจดุตวัอยา่งใน A
จากบทนิยามทาํใหไ้ดว้า่ P (∅) = 0, P (S) = 1 และ 0 ≤ P (A) ≤ 1

ตัวอย่าง . . โยนเหรยีญ อนั ครงั (เทียงตรง) จงหาความน่าจะเป็นทีเหรยีญจะขนึหวัอยา่ง
นอ้ยหนงึครงั

ตัวอย่าง . . ลกูเตา๋ลกูหนงึถกูถ่วงนาํหนกัโดยทาํใหแ้ตม้คูมี่โอกาสขนึเป็น เทา่ของแตม้คี
จงหาความนา่จะเป็นทีลกูเตา๋จะขนึแตม้นอ้ยกวา่



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ตัวอย่าง . . การลงทนุในหุน้ A, B, C และ D โดยโอกาสทีมีกาํไรคือ %, %, % และ
% ตามลาํดบั จงหาความน่าจะเป็นทีนาย ก ลงทนุในหุน้ A และ D แลว้ไดก้าํไร

ตัวอย่าง . . โอกาสทีหุน้บรษัิทนาํมนัจะจา่ยปันผลในอตัราตา่ง ๆ เทียบราคาปัจจบุนัคือ
ปันผล ความนา่จะเป็น
% .
% .
% .
% .

จงหาความนา่จะเป็นทีบรษัิทแหง่นีจะจา่ยปันผล
. มากกวา่หรอืเทา่กบั %

. นอ้ยกวา่ %

. มากกวา่หรอืเทา่กบั % แตน่อ้ยกวา่ %



. . ความนา่จะเป็น

ในกรณีทีนาํหนักทุกจุดตัวอย่างเทา่กัน และปรภิมิูตวัอยา่ง S เป็นเซตจาํกดั ความนา่จะเป็น
ของเหตกุารณ์ A เทา่กบั

P (A) =
n(A)

n(S)

ตัวอย่าง . . นาย ก ตอ้งการจะลงทนุในกองทนุรวม กองทนุ ในจาํนวนนีมีผลประกอบการ
กาํไร กองทนุ และผลประกอบการขาดทนุ กองทนุ จงหาความนา่จะเป็นทีนาย ก ลงทนุใน
กองทนุรวมแลว้มีกาํไรอยา่งนอ้ย กองทนุ

ตัวอย่าง . . สมมติหุน้ในกลุม่สือสารในตลาดหลกัทรพัย์มีทงัหมด บรษัิท พบวา่มีเพียง
บรษัิทเทา่นนัมีผลประกอบการกาํไร นอกนนัผลประกอบการขาดทนุทงัหมด จงหาความน่าจะเป็น
ทีนกัลงทนุคนหนงึเลือกบรษัิทมา แหง่อยา่งสุม่ แลว้มีผลประกอบการกาํไรทงั แหง่
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ทฤษฎบีท . . ถา้ A และ B เป็นเหตกุารณส์องเหตกุารณ์ จะไดว้า่

. P (A ∪B) = P (A) + P (B)− P (A ∩B)

. P (A ∪B) = P (A) + P (B) เมือ A และ B เป็นเหตหุการณไ์มเ่กิดรว่มกนั

. ถา้ A ⊆ B แลว้ P (A) ≤ P (B)

. P (A) = 1− P (Ac)

ตัวอย่าง . . สมมติวา่ความนา่จะเป็นทีราคาหุน้ A จะขนึมีคา่เทา่กบั . ความน่าจะเป็นที
ราคาหุน้ B จะขนึมีคา่เทา่กบั . และความนา่จะเป็นทีราคาหุน้ A และ B จะขนึมีคา่ทงัคู่เทา่กบั
. จงหา จงหาความน่าจะเป็นทีบรษัิทแหง่นีจะจ่ายปันผล
. โอกาสทีราคาหุน้ A จะไมข่นึ

. โอกาสทีราคาหุน้ A หรอื B จะขนึ

. โอกาสทีราคาหุน้ A และ B ไมข่นึทงัคู่



. . ความนา่จะเป็น

แบบฝึกหดั .
. ในการทอดลกูเตา๋ ลกู และโยนเหรยีญ อนั จงหา

. ปรภิมูตวัอยา่ง

. โอกาสทีจะขนึหวัและแตม้ลกูเตา๋เป็นจาํนวนคู่
. ในการโยนเหรยีญ เหรยีญ ครงัทีถ่วงนาํหนกัการเกิดนอ้ยกวา่การเกิดหวั % จงหาความ
น่าจะเป็นทีหวัทงัสองครงั

. ถา้ในตลาดหลกัทรพัยมี์หุน้พลงังานอยู่ บรษัิท โดยมีบรษัิททีมีกาํไรมากกวา่ % อยู่
บรษัิท นาย ก สุม่ซือหุน้บรษัิทพลงังาน บรษัิท จงหาโอกาสที
. นาย ก จะซือหุน้พลงังานทีมีผลกาํไรมากกวา่ % จาํนวน บรษัิท
. นาย ก จะซือหุน้พลงังานทีมีผลกาํไรมากกวา่ % มากกวา่ บรษัิท

. ขอ้มลูการลงทนุในทองคาํเป็นดงันี

ผลตอบแทน (x%) โอกาส
x < 0 .

0 ≤ x < 5 .
5 ≤ x < 10 .
10 ≤ x < 20 .

x ≥ 20 .

จงหาโอกาสทีการลงทนุทองคาํจะไดผ้ลตอบแทน

. ไมต่าํกวา่ % . นอ้ยกวา่ %

. ถา้โอกาสทีราคาทองคาํจะขนึมีคา่เทา่กบั . ในขณะทีโอกาสทีหุน้จะขนึมีคา่เทา่กบั . โดย
โอกาสทีทงัหุน้และทองคาํจะมีราคาสงูพรอ้มกนัคือ . จงหาโอกาส
. ราคาทองคาํขนึแตร่าคาหุน้ตก
. หุน้ขนึแตท่องคาํราคาตก
. หุน้และทองคาํราคาตก

. จากขอ้มลูปีทีผา่นมา ตลาดหุน้เปิดทาํการ วนั โดยมีวนัทีหุน้ตก วนั และหุน้ขนึ
วนั ถา้สุม่เลือกวนัทีตลาดเปิดทาํการในปีทีแลว้มา วนั โอกาสทีจะเป็นวนัทีหุน้ขนึเป็นเทา่ใด
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. ตัวแปรสุ่มไม่ต่อเนือง
การทดลองสุม่ (random trial) หมายถงึการกระทาํทีไม่สามารถทราบผลลพัธล์ว่งหนา้จนกวา่จะได้
ทาํเสรจ็สนิไปแลว้ เช่นการโยนเหรยีญเราทราบเพียงวา่เกิดขนึ แบบคือ หวั และกอ้ย แต่ก่อนโดย
ไมส่ามารถทราบแนช่ดัวา่จะเกิดอะไร สมมติวา่โยนเหรยีญ อนั ครงั จะไดป้รภิมิูตวัอยา่งคือ

S = {TT, TH, TH,HH}

ถา้เราสนใจจาํนวนหวัทีเกิดขนึในการทดลองครงันี นนัคือจาํนวนหวัเทา่กบั , หรอื ซงึเป็นผลที
เป็นไปไดท้งัหมดทีจะเกิดขนึ ถา้ให้X เป็นจาํนวนหวัทีเกิดขนึ เมือโยนเหรยีญ อนั ครงั คา่ของที
เป็นไปไดคื้อ , , และจะเรยีก X วา่ตวัแปรสุม่

• X มีคา่เทา่กบั ก็ตอ่เมือ ผลการทดลองเป็น TT
• X มีคา่เทา่กบั ก็ตอ่เมือ ผลการทดลองเป็น TH หรอื HT
• X มีคา่เทา่กบั ก็ตอ่เมือ ผลการทดลองเป็น HH

บทนิยาม . . ตัวแปรสุ่ม (random variable) คือฟังกช์นัทีมีคา่เป็นจาํนวนจรงิ ซงึกาํหนดโดย
แตล่ะสมาชิกในปรภิมิูตวัอยา่ง

เรามกันิยมใชต้วัแปร X, Y, Z แทนตวัแปรสุม่ และ x, y, z แทนคา่ของตวัแปรสุม่
ตัวอย่าง . . หยิบลกูบอลอยา่งสุม่ทีละลกู ครงั โดยหยิบแลว้ไม่ใส่คืน จากกลอ่งทีลกูบอลสี
แดง ลกู สีขาว ลกู ให้X เป็นจาํนวนลกูบอลสีแดงทีหยิบได้ จงแสดงวา่ X เป็นตวัแปรสุม่



. . ตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนอืง

จากตวัอยา่ง . . จะเรยีกตวัแปรสุม่ลกัษณะนีวา่ ตัวแปรสุ่มไม่ต่อเนือง (discrete random
variable) ซงึหมายถงึจาํนวนคา่ของตวัแปรสุม่มีจาํนวนจาํกดัหรอืนบัได้
บทนิยาม . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนืองทีมีคา่เป็น x1, x2, ..., xn, ... ดว้ยความนา่จะเป็น
f(x1), f(x2), ..., f(xn), .... ตามลาํดบั ถา้เหตกุารณ์ A เป็นเซตยอ่ยของ {x1, x2, ..., xn, ...} จะได้
วา่ความนา่จะเป็นของเหตกุารณ์ A คือ

P (A) =
∑
x

f(x) ทกุคา่ x ของเหตกุารณ์ A

บทนิยาม . . ให้X เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนืองใด ๆ กาํหนดให้
f(x) = P (X = x)

โดยที f(x) ≥ 0 และ ∑
x

f(x) = 1 ทกุคา่ x ของ X

เรยีก f วา่ ฟังกชั์นความน่าจะเป็น (probability function) ของตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนือง X
กาํหนดให้

P (X ≤ b) =
∑
x≤b

P (X = x)

ทาํนองเดียวกนั
P (a ≤ X ≤ b) =

∑
a≤x≤b

P (X = x)

จะไดว้า่
P (X ≥ a) = 1− P (X < a)

ตัวอย่าง . . โยนเหรยีญเทียงตรง อนั ครงั ให้X แทนจาํนวนหวัทีเกิดขนึ
จงสรา้งตารางแจกแจงความนา่จะเป็นของตวัแปรสุม่ X
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ตัวอย่าง . . โยนเหรยีญเทียงตรง อนั ครงั ให้X แทนจาํนวนหวัทีเกิดขนึ จงหา
. P (X = 0)

. P (1 < X ≤ 4)

. P (1 ≤ X < 3)

. P (X > 3)

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ต์ของกาํไรจากการซือหุน้ของบรษัิทแหง่
หนงึมีขอ้มลูดงันี

คา่ของ X ความนา่จะเป็น
- % .
- % .

% .
% .
% .

. P (X = 10%) . P (X ≤ 10%) . P (X > 10%)



. . ตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนอืง

บทนิยาม . . ให้X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนือง กาํหนดให้
f(x, y) = P (X = x, Y = y)

โดยที f(x, y) ≥ 0 และ ∑
x

∑
y

f(x, y) = 1 ทกุคา่ (x, y) ของ X

เรยีก f วา่ ฟังกชั์นความน่าจะเป็นร่วมกัน (joint probability function) ของตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนือง
X และ Y ความนา่จะเป็นของเหตกุารณ์ A เขียนแทนดว้ย P [(x, y) ∈ A] นิยามโดย

P [(x, y) ∈ A] =
∑
(x,y)

∑
∈A

P (X = x, Y = y)

ตัวอย่าง . . ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ ทีมีการแจกแจงความนา่จะเป็นรว่มกนัดงัตาราง
(x คือแนวตงั และ y คือแนวนอน)

f(x, y)

. .

. .

. .
จงหาคา่ของ

. P (X = 1, Y = 4)

. P (X = 3)

. P (Y = 2)

. P (X > 1, Y > 1)

. P (X < 3, Y > 2)

. P (X + Y = 5)
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แบบฝึกหดั .

. สมารท์ TV จาํนวน เครอืง มีเครอืงบกพรอ่ง เครอืง โรงแรมแหง่หนงึตอ้งการซือ เครอืง
ถา้ X เป็นจาํนวนเครอืงทีบกพรอ่งทีโรงแรมรบัมา จงแจกแจงความน่าจะเป็นพรอ้มแสดงเป็น
ตาราง และหา
. P (X = 1) . P (X > 1) . P (0 < X ≤ 2)

จงใชข้อ้มลูตอ่ไปนีในการตอบคาํถาม -
นาย ก ซือหุน้ มาในราคาหุน้ละ บาท จาํนวน , หุน้ โอกาสทีพรุง่นีหุน้จะมีราคา บาท มี
คา่เทา่กบั . โอกาสทีหุน้จะมีราคา บาท มีคา่เทา่กบั . และโอกาสทีหุน้จะมีราคาเทา่เดิม มีคา่
เทา่กบั .

. จงสรา้งตวัแปรสุม่ X ทีมีคา่เป็นราคาหุน้ของพรุง่นี พรอ้มทงัหา P (X ≤ 10)

. จงสรา้งตวัแปรสุม่ Y ทีมีคา่เป็นกาํไรหุน้ของพรุง่นี พรอ้มทงัหา P (Y = 2)

. จงสรา้งตวัแปรสุม่Z ทีมีคา่เป็นกาํไรจากการขายหุน้ทงัหมดทีซือมา พรอ้มทงัหาP (Z ≥ 500)

. ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความนา่จะเป็นตอ่ไปนี

x

ความน่าจะเป็น . . .
. จงหา P (X ≤ 2.5) . จงหา P (X > 1.5)

. ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุในกองทนุ A และ B

กาํไร โอกาสของ X โอกาสของ Y
- % . .

% . .
% . .

. จงหา P (X ≤ 10%) และ P (Y ≥ 5%)

. ถา้ทา่นเลือกลงทนุเพียงกองทนุเดียว ทา่จะเลือกในกองทนุ A หรอื B เพราะเหตใุด

. จงหาคา่ตอ่ไปนี เมือ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ ทีมีการแจกแจงความน่าจะเป็นรว่มกนัดงัตาราง

f(x, y) -
. . .
. . .

. P (X < 2, Y > 0)

. P (X = 2)

. P (Y > 1)

. P (X < 1.5)

. P (X2 + Y 2 = 5)

. P (XY < 0)



. . คา่คาดคะเน

. ค่าคาดคะเน
บทนิยาม . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไมต่อ่เนือง ค่าคาดคะเน (Expected value) หรอื ค่าคาดหวัง
หรอืค่าเฉลยี (Mean) ของตวัแปรสุม่ X เขียนแทนดว้ย E(X) นิยามโดย

E(X) =
∑
x

xP (X = x)

ในกรณี E(X) = 0 หมายถงึ เกมยุตธิรรม (fair game) หรอืไมไ่ดเ้ปรยีบและไมเ่สียเปรยีบ
ถา้เป็นการลงทนุหมายถงึไมก่าํไรและไมข่าดทนุ
ตัวอย่าง . . ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความน่าจะเป็นตอ่ไปนี

x

ความนา่จะเป็น . . .
จงหาคา่คาดคะเนของ X

ตัวอย่าง . . ในการโยนลกูเตา๋ ลกู จะไดร้บัเงินเทา่กบัจาํนวนแตม้ทีขนึ (หน่วยเป็นบาท)
จงหาเงินทีคาดวา่จะไดร้บั

ตัวอย่าง . . พชัรีลงทนุกบับรษัิท กข ปรากฎวา่ใน ปีขา้งหนา้มีโอกาสทีเขาจะกาํไร ,
บาท มีความน่าจะเป็น . และโอกาสทีจะขาดทนุ , บาทมีความน่าจะเป็น . จงหาคา่
เฉลยีของผลตอบแทนของการลงทนุของพชัรี



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ถา้สลากชนิดหนงึแบง่ขายในราคา บาทตอ่ฉบบัเป็นจาํนวน , ฉบบั และมี
รางวลัเพียง รางวลัเป็นเงิน , บาท นายแดงซือสลากมา ฉบบั จงหาเงินทีคาดวา่นายแดง
จะไดร้บั

ตัวอย่าง . . ถา้นาํรถยนตร์าคา , บาทไปทาํประกนัภยัในกรณีรถหายกบับรษัิทประกนั
ภยัแหง่หนงึซงึทนุประกนั , บาท ถา้โอกาสทีรถจะถกูขโมยในปีทีทาํประกนัเป็น % ทาง
บรษัิทประกนัภยัควรคิดเบียประกนัเทา่ใด จงึจะไดก้าํไรเฉลยี , บาทตอ่ปี



. . คา่คาดคะเน

ตัวอย่าง . . บรษัิทประกนัชีวิตแหง่หนงึตอ้งการหาเบียประกนัชีวิตตอ่ปีทีจะเก็บลกูคา้ทีมีทนุ
ประกนั , บาท ของผูเ้อาประกนัชายทีมีอายุ ปี ถา้คุม้ครอง ปี จากตารางชีพพบวา่ชาย
อายุ ปี จาํนวน , คนจะตายก่อนครบอายุ ปี จาํนวน คน จงหาเบียประกนัชีวิตตอ่ปีที
จะเก็บจากชายอายุ ปี (โดยไมพิ่จารณาคา่บรหิารงานของบรษัิท)



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

บทนิยาม . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนือง และ u เป็นฟังกช์นัของ X คา่คาดคะเนของ u(x)

เขียนแทนดว้ย E[u(X)] นิยามโดย
E[u(X)] =

∑
x

u(x)P (X = x)

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นจาํนวนหวัทีเกิดจากการโยนเหรยีญทีเทียงตรง อนั จงหา E(X2 + 1)

บทนิยาม . . ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ไม่ตอ่เนือง ค่าคาดคะเนของฟังกช์นั u(X, Y ) เขียน
แทนดว้ย E[u(X, Y )] นิยามโดย

E[u(X, Y )] =
∑
x

∑
y

u(x, y)P (X = x, Y = y)

ตัวอย่าง . . การแจกแจงความนา่จะเป็นรว่มกนัของ X และ Y ดงัตาราง
f(x, y)

. .
. .
. .

จงหา E(XY )



. . คา่คาดคะเน

ทฤษฎบีท . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ ถา้ a และ b เป็นคา่คงตวั จะไดว้า่
E(aX + b) = aE(X) + b

ทฤษฎบีท . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ โดยที u และ v เป็นฟังกช์นัของ X จะไดว้า่
E[u(X)± v(X)] = E[u(X)]± E[v(X)]

ตัวอย่าง . . การแจกแจงความนา่จะเป็นของตวัแปรสุม่ X ดงัตาราง
x

f(x) 1
3

1
6

1
4

1
4

จงหา E[(X − 1)2] โดยใชท้ฤษฎีบท



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) % % - %
% . . .
% . . .
% . .

. จงหาผลตอบแทนของกองทนุ A

. จงหาผลตอบแทนของกองทนุ B

. จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B



. . คา่คาดคะเน

ทฤษฎบีท . . ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยที u และ v เป็นฟังกช์นัของ X และ Y จะไดว้า่
E[u(X, Y )± v(X, Y )] = E[u(X,Y )]± E[v(X, Y )]

ทฤษฎบีท . . ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีเป็นอสิระต่อกัน จะไดว้า่
E(XY ) = E(X)E(Y )

ตัวอย่าง . . ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A และ B ในภาวะเศรษฐกิจตา่ง ๆ เป็นดงันี
สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทนของกองทนุ ผลตอบแทนของกองทนุ

ดีมาก . % %
ปานกลาง . % %
ถดถอย . % %

จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ
บทนิยาม . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ ความแปรปรวน (variance) ของตวัแปรสุม่ X เขียนแทน
ดว้ย σ2

X หรอื var(X) นิยามโดย
var(X) = E[(X − E(X))2]

และเรยีก √var(x) วา่ ส่วนเบยีงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของตวัแปรสุม่ X

ตัวอย่าง . . ใหต้วัแปรสุม่ X มีคา่เป็น x ดว้ยความน่าจะเป็นตอ่ไปนี
x

ความนา่จะเป็น . . .
จงหาความแปรปรวนของ X

ตัวอย่าง . . ในการโยนลกูเตา๋ ลกู จะไดร้บัเงินเทา่กบัจาํนวนแตม้ทีขนึ (หน่วยเป็นบาท)
จงหาความแปรปรวนของเงินทีจะไดร้บั



. . คา่คาดคะเน

ตัวอย่าง . . การลงทนุกบับรษัิท ก และบรษัิท ข โดยมีขอ้มลูดงันี

บรษัิท ก
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

, .
- , .

บรษัิท ข
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

, .
- , .

. จงหาความแปรปรวนของผลตอบแทนแตล่ะบรษัิท

. ทา่นจะตดัใจลงทนุกบับรษัิทใด เพราะเหตใุด

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . ถา้มีทางเลือกลงทนุอีกคือบรษัิท ค โดยมีขอ้มลูดงันี
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

, .
- , .

ทา่นควรเลือกลงทนุในบรษัิทใด เพราะเหตใุด



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) % % - %
% . . .
% . . .
% . .

จงหาความแปรปรวนของผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B หรอื var(X + Y )



. . คา่คาดคะเน

ทฤษฎบีท . . ถา้ X เป็นตวัแปรสุม่ โดยที a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
. var(X) = E(X2)− [E(x)]2

. var(X + b) = var(X)

. var(aX) = a2var(X)

. var(aX + b) = a2var(X)

. var(b) = 0



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ
แบบฝึกหดั .

. เลน่เกมโยนเหรยีญ อนัครงัหนงึ ผูเ้ลน่จะไดร้บัเงิน บาท จากเจา้มือถา้ปรากฏวา่เหรยีญ
ขนึหวัทงัหมดหรอืขนึกอ้ยทงัหมด ในกรณีอืน ๆ เขาจะตอ้งจ่ายใหเ้จา้มือ บาท จงหาคา่คาด
คะเนของเงินทีไดร้บั

. ในการลงทนุของชายคนหนงึปรากฎวา่ใน ปีเขามีกาํไร , บาท ดว้ยความน่าจะเป็น
. หรอืขาดทนุ , บาท ดว้ยความน่าจะเป็น . จงหาคา่คาดคะเนของการลงทนุนี

. การเลน่เกมพนนัเกมหนงึ ถา้ชายคนหนงึดงึไพอ่อกจากสาํรบัซงึมีไพ่ ใบ เป็น J หรอื Q เขา
จะไดร้บัเงิน บาท และถา้ดงึไพ่ออกมาเป็น K หรอื A เขาจะไดร้บัเงิน บาท แต่ถา้ดงึไพ่ใบ
อืน ๆ เขาจะไม่ไดร้บัเงินจากเจา้มือ อยากทราบวา่เขาควรจา่ยเงินคา่เกมนีเทา่ใดจงึจะทาํให้
เกมยตุิธรรม

. บรษัิทผู้ผลติสนิคา้ชนิดหนงึออกจาํหน่าย คาดวา่จะได้กาํไร , บาท ดว้ยความน่าจะ
เป็น . กาํไร , บาท และขาดทนุ , บาท ดว้ยความน่าจะเป็น . เทา่กนั ผูจ้ดัการ
บรษัิทคิดวา่ถา้กาํไรเฉลยีมากกวา่ , บาท จงึจะทาํการผลติผลติสนิคา้ออกจาํหนา่ย เขา
ควรตดัสนิใจอยา่งไร

. ถา้บรษัิทประกนัภยัแหง่หนงึเก็บเบียประกนัตอ่ปีเป็นเงิน , บาท สาํหรบัผู้เอาประกนั
ชีวิตทีมีเบียประกนัตลอดชีวิตทีมีทนุประกนั ลา้นบาท ถา้ตารางชีพแสดงโอกาสทีผู้เอา
ประกนัทีทาํประกนัขา้งตน้จะเสียชีวิตในปีหนา้เป็น . จงหากาํไรทีคาดวา่จะไดเ้งินจาก
กรมธรรมด์งักลา่ว

. ในการแขง่ขนัครงัหนงึ นกัขบัรถแขง่จะประกนัรถของเขาเป็นจาํนวนเงิน , บาท บรษัิท
ประกนัประมาณวา่ ความน่าจะเป็นทีจะจา่ยเงินทงัหมดคือ . ความน่าจะเป็นทีจะจา่ย
เงิน % คือ . และความน่าจะเป็นทีจะจา่ยเงินเพียง % คือ . หากไม่คิดคา่ใช้
จ่ายปลีกยอ่ยอืน ๆ บรษัิทประกนัควรเก็บเบียประกนัจากผู้เอาประกนัจาํนวนเทา่ไรจงึจะได้
กาํไร , บาท

. การแจกแจงความน่าจะเป็นของตวัแปรสุม่ X ดงัตาราง
x -

P (X = x) 1
4

1
3

1
6

1
4

. E(X)

. E(X2)

. E[(2X − 1)2]

. var(X)

. การแจกแจงความน่าจะเป็นรว่มกนัของ X และ Y ดงัตาราง
f(x, y)

- . . .
. . .
. .

จงหา



. . คา่คาดคะเน

. E(X) และ E(Y )

. E(X + Y ) และ E(X − Y )

. E(XY )

. var(X + Y )

. ในการลงทนุในหุน้และพนัธบตัรมีขอ้มลูดงันี

หุน้
ผลตอบแทน (บาท) โอกาส

, .
, .

- , .
พนัธบตัร

ผลตอบแทน (บาท) โอกาส
, .
, .

. จงหาผลตอบแทนเฉลยีของการลงทนุในหุน้และการลงทนุในพนัธบตัร

. ความแปรปรวนของผลตอบแทนในการลงทนุในหุน้และความแปรปรวนของผลตอบแทน
ในการลงทนุในพนัธบตัร

. เราควรลงทนุในหุน้หรอืพนัธบตัรมากกวา่กนั เพราะเหตใุด
. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในทองคาํ และพบวา่

f(x, y) -
- . .

. .
จงหาผลตอบแทนเฉลียของการลงทนุในหุน้และการลงทนุในทองคาํ และความแปรปรวนของ
X และ Y

. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในบรษัิทขายนาํมนั และ Y
เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในบรษัิทรบัสง่สนิคา้ และพบวา่

f(x, y)

- . .
. .

จงหาผลตอบแทนเฉลียของการลงทนุในบรษัิทขายนาํมนัและบรษัิทรบัสง่สนิคา้ และความ
แปรปรวนของ X และ Y

. ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A และ B ในภาวะเศรษฐกิจตา่ง ๆ เป็นดงันี
สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทนของกองทนุ ผลตอบแทนของกองทนุ
เติบโตสงูมาก . % %

เติบโตปานกลาง . % - %
เติบโตตาํ . % %

จงหาผลตอบแทนรวมของกองทนุ A และ B ตามลาํดบั
. จากขอ้ ถา้ทา่นลงทนุในกองทนุ A % และ กองทนุ B จะไดผ้ลตอบแทนเฉลยีเทา่ใด



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

. ความแปรปรวนร่วม
บทนิยาม . . ความแปรปรวนร่วม (covariance) ของตวัแปรสุม่ X และ Y เขียนแทนดว้ย σXY

หรอื cov(X, Y ) นิยามโดย
cov(X,Y ) = E[(X − E(X))(Y − E(Y ))]

จะเห็นวา่
cov(X, Y ) =

∑
x

∑
y

(x− E(x))(y − E(Y ))P (X = x, Y = y)

จงพิจารณาวา่คา่ cov(X,Y ) > 0 และ cov(X, Y ) < 0 เมือ x และ y มีลกัษณะเช่นใด

ตัวอย่าง . . ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y)

. .
. . .
. .

จงหาความแปรปรวนรว่มของ X และ Y



. . ความแปรปรวนร่วม

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นยอดจาํหน่ายรถยนต์ (แสนคนั) และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีมีคา่เป็นอตัราภาษีรถยนต์ (เปอรเ์ซน็ต)์ ทีมีโอกาสขนึดงัตาราง

f(x, y)

. .

. .

. จงหาคา่เฉลยีของจาํนวนรถยนตที์จาํหน่ายได้

. จงหาคา่เฉลยีของอตัราภาษี

. จงหา cov(X,Y ) และความสมัพนัธข์องยอดขายกบัอตัราภาษี



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นยอดจาํหน่ายรถยนต์ (แสนคนั) และ Z เป็นตวัแปรสุม่
ทีมีคา่เป็นยอดผลติสีพน่รถยนต์ (ลา้นแกลลอน) ทีมีโอกาสขนึดงัตาราง

f(x, z)

. .

. .
ยอดจาํหนา่ยรถยนตแ์ละยอดผลติสีพน่รถยนตส์มัพนัธก์นัอยา่งไร



. . ความแปรปรวนร่วม

ทฤษฎบีท . . ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยที a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
. cov(X, Y ) = E(XY )− E(X)E(Y )

. cov(aX, bY ) = abcov(X,Y )

. cov(X,X) = var(X)

. cov(X, Y ) = cov(Y,X)

. cov(X, Y ) = 0 ถา้ X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั

ทฤษฎบีท . . ถา้ X1, X2, Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยที a และ b จะไดว้า่
cov(aX1 + bX2, Y ) = acov(X1, Y ) + bcov(X2, Y )



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

ทฤษฎบีท . . ถา้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ โดยที a และ b เป็นคา่คงตวัจะไดว้า่
var(aX + bY ) = a2var(X) + b2var(Y ) + 2abcov(X,Y )

ในกรณี X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่
var(aX + bY ) = a2var(X) + b2var(Y )

ในกรณีทวัไปเราจะพิสจูนไ์ดว้า่

var(a1X1 + a2X2 + · · ·+ anXn) =
n∑

i=1

n∑
j=1

aiajcov(Xi, Xj)



. . ความแปรปรวนร่วม

บทนิยาม . . กาํหนดให้X1, X2, ..., Xn เป็นตวัแปรสุม่ จะเรยีกเมทรกิซ์
C = [σij], i, j = 1, 2, ..., n เมือ σij = cov(Xi, Xj)

วา่ เมทริกซค์วามแปรปรวนร่วม (covarian matrix)
ในกรณี X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ จะได้

ตัวอย่าง . . ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y)

. . . .

. . . .
จงหาเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่ม



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ

นอกจากความแปรปรวนรว่มทีใชว้ดัความสมัพนัธข์องตวัแปรสุม่ X และ Y เรายงัมีอีกตวัทีใชว้ดั
คือสมัประสทิธิสหสมัพนัธซ์งึจะนิยามตอ่ไปนี
บทนิยาม . . ให้ X และ Y เป็นตวัแปรสุม่ จะเรยีกวา่

ρXY =
σXY

σXσY

วา่สัมประสิทธิสหสัมพนัธ์ (correlation coeffient) ของ X และ Y
หมายเหตุ สตูรในการคาํนวณสมัประสทิธิสหสมัพนัธ์มีหลายสตูร แต่จากบทนิยามนีเรยีกวา่

สมัประสทิธิสหสมัพนัธเ์พียสนั (Peason's correlation coeffient)
ข้อสังเกต
. |ρXY | ≤ 1

. ถา้ X และ Y เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่ ρXY = 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y ไมส่มัพนัธก์นั

. ถา้ ρXY > 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y สมัพนัธท์างเดียวกนั
โดยเฉพาะอยา่งยิงกรณีที ρXY = 1 เราจะกลา่ววา่ X และ Y มีความสัมพนัธเ์ชิงบวกอย่าง
สมบรูณ์ (perfectly positive correlated)

. ถา้ ρXY < 0 หรอืกลา่วไดว้า่ X และ Y สมัพนัธท์างตรงกนัขา้ม
โดยเฉพาะอยา่งยิงกรณีที ρXY = −1 เราจะกลา่ววา่ X และ Y มีความสัมพนัธเ์ชิงลบอย่าง
สมบรูณ์ (perfectly negative correlated)



. . ความแปรปรวนร่วม

ตัวอย่าง . . ถา้เมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของตวัแปรสุม่ X และ Y คือ

C =

[
30 10

10 40

]

จงหาสมัประสทิธิสหสมัพนัธข์อง X และ Y

ตัวอย่าง . . ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y)

. . . .

. . . .

จงหาสมัประสทิธิสหสมัพนัธข์อง X และ Y



บทที . ความนา่จะเป็นเพอืการลงทนุ
แบบฝึกหดั .

. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนของหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็น
เปอรเ์ซน็ตข์องผลตอบแทนของทองคาํ ทีมีโอกาสขนึดงัตาราง

f(x, y) -
- . .

. .
. จงหา cov(X, Y ) และ σXY

. จงหา var(X + Y )

. ผลตอบแทนในการลงทนุในหุน้และทองคาํเป็นไปไดทิ้ศทางเดียวกนัหรอืไม่

. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนของบรษัิทขายนาํมนั และ Y เป็นตวัแปร
สุม่ทีมีคา่เป็นเปอรเ์ซน็ตข์องผลตอบแทนของบรษัิทรบัสง่สนิคา้ ทีมีโอกาสขนึดงัตาราง

f(x, y)

- . .
. .

จงหา cov(X,Y ) และ σXY

. ตวัแปรสุม่ X และ Y แสดงความน่าจะเป็นดงัตาราง
f(x, y)

- .
. .

. . .
. จงหา var(X + Y )

. จงหาเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของ X และ Y

. ตวัแปรสุม่ X และ Y สมัพนัธก์นัอยา่งไร
. ตวัแปรสุม่ X, Y และ Z แสดงความนา่จะเป็นดงัตาราง

P (X = 1, Y = 2, Z = 0) = 0.1 P (X = 1, Y = 2, Z = 1) = 0.2

P (X = 1, Y = 1, Z = 0) = 0.1 P (X = 1, Y = 1, Z = 1) = 0.1

P (X = 0, Y = 2, Z = 0) = 0.2 P (X = 0, Y = 2, Z = 1) = 0.1

P (X = 0, Y = 1, Z = 0) = 0.1 P (X = 0, Y = 1, Z = 1) = 0.1

. จงหา cov(X, Y ), cov(X,Z) และ cov(Y, Z)

. จงหา ρXY , ρXZ และ ρY Z

. จงหา cov(X + Y + Y )

. จงหาความแปรปรวนรว่มของ X, Y และ Z



บทที
การจัดพอรต์การลงทุนเบอืงต้น

. ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทุน
บทนิยาม . . สินทรัพย์ (Asset)
สินทรัพยท์ไีม่มคีวามเสียง (risk-free asset) คือสนิทรพัยที์มีผลตอบแทนแน่นอน
สินทรัพยท์มีคีวามเสยีง (risk asset) คือสนิทรพัยที์มีผลตอบแทนไมแ่นน่อน
ตัวอย่าง . . จงยกตวัอยา่งสนิทรพัยที์ไมมี่ความเสียง และสนิทรพัยที์มีความเสียง

ตัวอย่าง . . ในการซือหุน้ของบรษัิทปิโตรเคมีแหง่หนงึ มีขอ้มลูดงันี
สถานการณ์ โอกาสทีสถานการณจ์ะเกิด อตัราผลตอบแทนของแตล่ะสถานการณ์

หุน้ขนึ . %
หุน้ลง . - %

จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัของการลงทนุ



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

บทนิยาม . . ให้ R เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุในสนิทรพัย์ อัตราผล
ตอบแทนทคีาดหวัง (rate of expected return) คือ E(R)

ตัวอย่าง . . ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ มีขอ้มลูดงันี
สถานการณเ์งินเฟอ้ โอกาส อตัราผลตอบแทน

หุน้ ทองคาํ
นอ้ยกวา่ % . % %
ไมน่อ้ยกวา่ % . % %

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัของการลงทนุในหุน้

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัของการลงทนุในทองคาํ



. . ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทนุ

บทนิยาม . . กาํหนดให้R เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นผลตอบแทนในการลงทนุ ความเสียง (risk)
ของการลงทนุในสนิทรพัยนิ์ยามโดย

ความเสยีง = σR =
√var(R)

นนัคือ ความเสียงคือสว่นเบียงเบนมาตรฐานของ R

ตัวอย่าง . . ในการซือหุน้บรษัิทผลติรถยนตแ์ละบรษัิทโรงกลนันาํมนั มีขอ้มลูดงันี
สถานการณเ์งินเฟอ้ โอกาส อตัราผลตอบแทน

บรษัิทผลติรถยนต์ บรษัิทโรงกลนันาํมนั
ไมเ่กิน % . % - %
มากกวา่ % . - % %

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในบรษัิทผลติรถยนต์

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในบรษัิทโรงกลนันาํมนั

. นกัลงทนุควรเลือกลงทนุในบรษัิทใด เพราะเหตใุด



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

ตัวอย่าง . . ในการซือหุน้บรษัิทเดินเรอืและบรษัิทสายการบิน มีขอ้มลูดงันี
สถานการณ์ ความนา่จะเป็น อตัราผลตอบแทน

บรษัิทเดินเรอื บรษัิทสายการบิน
หุน้ลง . - % - %
หุน้ขนึ . % %

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในบรษัิทเนเรอื

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในบรษัิทสายการบิน

. เราควรควรเลือกลงทนุอยา่งไร



. . ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทนุ

ในการลงทนุ n ทางเลือก ถา้กาํหนดให้ Ri คอ่ตวัแปรสุม่ทีมีคา่เป็นผลตอบแทนของทางเลือกที
i โดยใหก้ารลงทนุในทางเลือก i ในสดัสว่น wi โดยที w1 + w2 + · · · + wn = 1 อตัราผลตอบแทน
รวมของพอรต์การลงทนุคือ

Rp = w1R1 + w2R2 + · · ·+ wnRn

ทฤษฎบีท . . สาํหรบัสดัสว่นการลงทนุ w1, w2, ..., wn ผลตอบแทนทีคาดหวงั
E(Rp) = w1E(R1) + w2E(R2) + · · ·+ wnE(Rn)

ความเสยีง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก

σ2
p =

n∑
i=1

n∑
j=1

wiwjcov(Ri, Rj)

ในกรณีลงทนุใน สนิทรพัย์
บทแทรก . . สาํหรบัสดัสว่นการลงทนุ w, 1− w ผลตอบแทนทีคาดหวงั

E(Rp) = wE(R1) + (1− w)E(R2)

ความเสยีง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก
σ2
p = w2var(R1) + (1− w)2var(R2) + 2w(1− w)cov(R1, R2)



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

ตัวอย่าง . . ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ มีขอ้มลูดงันี
สถานการณเ์งินเฟอ้ ความนา่จะเป็น พนัธบตัร หุน้ ทองคาํ

นอ้ยกวา่ % . % % %
% - % . % % %

ไมน่อ้ยกวา่ % . % % %
ถา้สดัสว่นการลงทนุในพนัธบตัร หุน้ และทองคาํ เป็น %, % และ % ตามลาํดบั จงหา

. ผลตอบแทนเฉลียของการลงทนุ

. ถา้ลงทนุ , , บาท ควรคาดหวงัผลตอบแทนเทา่ใด



. . ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ
Y เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) % % - %
% . . .
% . . .
% . .

ถา้นายชิตลงทนุ % ในกองทนุ A และ % ในกองทนุ B จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงั และ
ความเสยีงของการลงทนุของนายชิต



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

ทฤษฎบีท . . ความเสยีงของพอรต์จะไมเ่กินความเสยีงสงูสดุของการลงทนุ

ทฤษฎบีท . . ให้ w = (w1, w2, ..., wn) เป็นนาํหนกัของการลงทนุใน R1, R2, ..., Rn และ
m = (E(R1), E(R2), ..., E(Rn)) เป็นเมทรกิซข์องผลตอบแทนทีคาดหวงัในการลงทนุ และเมทรกิซ์
ความแปรปรวนรว่มของ R1, R2, ..., Rn คือ

C =


σ11 σ12 · · · σ1n

σ21 σ22 · · · σ2n... ... . . . ...
σn1 σn2 · · · σnn


เมือ σij = cov(Ri, Rj) เราจะไดว้า่การลงทนุ R = w1R1 + w2R2 + · · · + wnRn มีผลตอบแทนที
คาดหวงัและความแปรปรวนดงันี

E(R) = mwT และ var(R) = wCwT



. . ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทนุ

ตัวอย่าง . . ในการลงทนุซือหุน้ของบรษัิท A, B และ C ซงึมีคา่เฉลยีผลตอบแทนของการลงทนุ
%, % และ . % ตามลาํดบั และมีเมทรกิซค์วามแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนของบรษัิท

A, B และ C คือ

C =

0.0075 0.018 0.003

0.018 0.0496 0.0076

0.003 0.0076 0.001225


ถา้สดัสว่นการลงทนุในบรษัิท A, B และ C เป็น %, % และ % ตามลาํดบั จงหา

. อตัราผลตอบแทนทีคาดหวงัของการลงทนุ

. ความเสียงของการลงทนุของการลงทนุ



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้
แบบฝึกหดั .

. นาย ก ลงทนุซือทองคาํราคาบาทละ , บาท ตอ่มาพบวา่ขอ้มลูการลงทนุเป็นดงันี

สถานการณร์าคาทองคาํ (บาท) โอกาส
, .
, .

จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในทองคาํ
. ในการลงทนุในกองทนุ A และ B ไดผ้ลตอบแทนตามตามรางดงัตอ่ไปนี

สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทน A ผลตอบแทน B
เติบโตสงู . % %
เติบโตปกติ . % %
เติบโตตาํ . % %

. จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงัของกองทนุ A และ B

. จงหาความเสยีงของการลงทนุในกองทนุ A และ B

. ถา้คณุมีเงิน , , บาท และลงทนุในกองทนุ A และ B อยา่งละครงึ จะได้ผล
ตอบแทนทีคาดหวงัเทา่ใด

. ถา้คณุเลือกลงทนุไดเ้พียงกองทนุเดียว ทา่นจะเลือกลงทนุในกองทนุใด เพราะเหตใุด

. ในการลงทนุในหุน้และทองคาํ ไดผ้ลตอบแทนตามตามรางดงัตอ่ไปนี

เงินเฟอ้ (เปอรเ์ซน็ต)์ โอกาส ผลตอบแทนหุน้ ผลตอบแทนทองคาํ
ไมเ่กิน % . % %

มากกวา่ % แตไ่มเ่กิน % . % %

ถา้นาย ก นาย ก ลงทนุในหุน้ % และทองคาํ %
. จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงั
. ถา้นาย ก ลงทนุ ลา้นบาท ควรคาดหวงัผลตอบแทนเทา่ใด
. จงหาความเสียงของการลงทนุของนาย ก เมือความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนใน

หุน้และทองคาํเทา่กบั .
. ในการลงทนุในสนิทรพัย์ A และ B ในสดัสว่น % และ % ตามลาํดบั ถา้ E(A) = %,
E(B) = %, var(A) = 0.1, var(B) = 0.5 และ cov(A,B) = 0.001 จงหาอตัราผล
ตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุครงันี



. . ผลตอบแทนและความเสยีงของการลงทนุ

. ขอ้มลูผลตอบแทนของกองทนุ A, B และ C ป็นดงันี

สภาพเศรษฐกิจ โอกาส ผลตอบแทน A ผลตอบแทน B ผลตอบแทน C
ดีมาก . % % %

ปานกลาง . % % %
ถดถอย . % % %

จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงั ถา้ลงทนุใน A, B และ C ในสดัสว่น %, % และ % ตาม
ลาํดบั

. ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ และ Y เป็นตวัแปรสุม่
ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในทองคาํ และพบวา่

f(x, y) - % %
- % . .

% . .

ถา้นาย ก ลงทนุ % ในหุน้ และ % ในทองคาํ จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงั และ
ความเสียงของการลงทนุของนาย ก

. การลงทนุใน I1, I2 และ I3 มีเมทรกิซผ์ลตอบแทนทีคาดหวงั m = (0.2, 0.3, 0.5) และเมทรกิซ์
ความแปรปรวนรว่ม

C =

0.0001 0.0056 0.0003

0.0056 0.0004 0.0004

0.0003 0.0064 0.0009


กาํหนดใหน้าํหนกัการลงทนุทงั แบบ ดงัตอ่ไปนี

I1 I2 I3

แบบที % % %
แบบที % % %
แบบที % % %

. จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงัของแตล่ะแบบ

. จงหาความเสยีงของการลงทนุแตล่ะแบบ



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

. พอรต์ทมีคีวามเสยีงตาํ
ในหวัขอ้นีเราจะศกึษาสดัสว่นการลงทนุใน สนิทรพัย์ ทีทาํใหค้วามเสยีงตาํทสุีด สมมติเราลงทนุ
ในสนิทรพัย์ A และ B ในสดัสว่น (w, 1 − w) จะไดผ้ลตอบแทน E(Rp) และความเสยีง σp จากบท
แทรก . . จะไดว้า่

E(Rp) = wE(RA) + (1− w)E(RB)

ความเสยีง σp ของพอรต์คาํนวนไดจ้าก
σ2
p = w2var(RA) + (1− w)2var(RB) + 2w(1− w)cov(RA, RB)

σ2
p = w2σ2

A + (1− w)2σ2
B + 2w(1− w)σAB

σ2
p = (σ2

A − 2σAB + σ2
B)w

2 + 2(σAB − σ2
B)w + σ2

B

จะเห็นวา่ σ2
p เป็นฟังกช์นักาํลงัสอง (ใหก้ราฟพาราโบลา) ทีขนึกบั w เราจะพิจารณา

f(w) = aw2 + bw + c

เมือ f(w) = σ2
p, a = σ2

A − 2σAB + σ2
B, b = 2(σAB − σ2

B) และ c = σ2
B

จากความจรงิทีวา่ σAB ≤ σAσB จะไดว้า่
a = σ2

A − 2σAB + σ2
B ≥ σ2

A − 2σAσB + σ2
B = (σA − σB)

2 ≥ 0

กรณี a = 0



. . พอรต์ทมีคีวามเสยีงตาํ

กรณี a > 0 เป็นพราโบลาหงาย จะไดว้า่จดุยอดใหค้า่ตาํสดุ จาก

f ′(w) = 2aw + b = 0 −→ w = − b

2a

ดงันนัจดุตาํสดุคือ
(
− b

2a
, f

(
− b

2a

))
ความเสียงตาํสดุคือ

σ2
p = f

(
− b

2a

)
= − b2

4a
+ c =

σ2
Aσ

2
B − σ2

AB

σ2
A − 2σAB + σ2

B

และทนุดว้ยสดัสว่น (w, 1− w) เมือ

w = − b

2a
=

σ2
B − σAB

σ2
A − 2σAB + σ2

B



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้
ตัวอย่าง . . ในการลงทนุในหุน้และทองคาํมีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ . (%)2

และมีคา่อืน ๆ ดงัตาราง
หุน้ ทองคาํ

ผลตอบแทนทีคาดหวงั % . %
ความเสยีง2 % . %

. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีมีความเสียงตาํสดุและความเสยีงตาํสดุ

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัจากการลงทนุ ลา้น เมือมีความเสียงตาํทีสดุ

ตัวอย่าง . . ในการลงทนุในกองทนุ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ
. (%)2 และมีคา่อืน ๆ ดงัตาราง

กองทนุ A กองทนุ B
ผลตอบแทนทีคาดหวงั % . %

ความเสียง2 % . %

. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีมีความเสียงตาํสดุและความเสยีงตาํสดุ

. จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงัเมือความเสียงตาํทีสดุ



. . พอรต์ทมีคีวามเสยีงตาํ

ตัวอย่าง . . ให้ X เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ A และ Y
เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เปอรเ์ซน็ตผ์ลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุ B และพบวา่

f(x, y) % % - %
% . . .
% . . .
% . .

. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีมีความเสียงตาํสดุ

. จงหาความเสียงตาํสดุ

. จงหาผลตอบแทนทีคาดหวงัจากการลงทนุ ลา้น เมือมีความเสียงตาํทีสดุ



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

ทฤษฎบีท . . กาํหนดให้w0 =
σ2
B − σAB

σ2
A − 2σAB + σ2

B

เราจะไดว้า่ ถา้ไมมี่ การยมืขาย (short sale)
จะไดว้า่สดัสว่นการลงทนุ (w, 1− w) ทีทาํใหก้ารลงทนุมีความเสียงตาํสดุคือ

w =


0 เมือ w0 < 0

w0 เมือ 0 ≤ w0 ≤ 1

1 เมือ w0 > 0

การยมืขาย หมายถงึการกู้ยืมเงินหรอืการยืมหุน้จากคนอืนมาขายเพือเอาเงินทีได้ไปลงทนุใน
สนิทรพัยอื์น ทาํใหส้ดัสว่นการลงทนุติดลบ (w < 0) เชน่สดัสว่นการลงทนุ ( . %, - . %) ถา้เรา
มีเงิน , บาท เราจะยืมหุน้ B จากนกัลงทนุอืน จาํนวน % เป็นเงิน , บาทมาขาย
แลว้นาํเงินดงักลา่วมารวมกบัตน้ทนุเดิมคือ , บาท จะกลายเป็น , บาท เพือนาํไป
ลงทนุในหุน้ A

ตัวอย่าง . . จากตวัอยา่ง . . ถา้ผู้ลงทนุมีความตอ้งการลงทนุทีมีความเสียงตาํสดุโดยไมมี่
การยืมขาย นกัลงทนุจะตอ้งลงทนุอยา่งไรและมีความเสียงและผลตอบแทนทีควดหวงัเทา่ใด



. . พอรต์ทมีคีวามเสยีงตาํ
แบบฝึกหดั .

. ในการลงทนุในสนิทรพัย์ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ - (%)2 และมี
คา่อืน ๆ ดงัตาราง

สนิทรพัย์ A สนิทรพัย์ B
ผลตอบแทนทีคาดหวงั % %

ความเสียง2 % %

จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงั ณ ระดบัความเสยีงตาํสดุ
. จากขอ้ ถา้ตอ้งการผลตอบแทนทีคาดหวงั % จะมีความเสยีงในการลงทนุกีเปอรเ์ซน็ต์
. โอกาสทีหุน้ A และ B จะมีกาํไรเป็นดงันี

P (A = 20%) = P (B = 3%) = 0.6 และ P (A = 5%) = P (B = 10%) = 0.4

ถา้ ρAB = −1 จงหานาํหนกัการลงทนุทีมีความเสยีงนอ้ยทีสดุ
. จากขอ้ นาํหนกัการลงทนุทีมีความเสียงนอ้ยสดุนนัใหผ้ลตอบแทนกีเปอรเ์ซน็ต์ และมีความ
เสียงเทา่ใด

. จงหานาํหนกัการลงทนุทีมีความเสียงตาํสดุ ถา้ σ2
AB = −1(%)2

. จากขอ้ จงกาผลตอบแทนทีคาดหวงัจากการลงทนุ ลา้นบาท ตามนาํหนกัการลงทนุทีมี
ความเสียงตาํสดุ

. ในการลงทนุในกองทนุ A และ B มีคา่ความแปรปรวนรว่มของผลตอบแทนคือ . (%)2 และ
มีคา่อืน ๆ ดงัตาราง

กองทนุ A กองทนุ B
ผลตอบแทนทีคาดหวงั % . %

ความเสยีง2 % . %

. จงหาสดัสว่นการลงทนุทีมีความเสยีงตาํสดุในกรณีมีการยืมขายและไมมี่การยืมขาย

. จงหาอตัราผลตอบแทนทีคาดหวงัและความเสยีงของการลงทนุในขอ้ .

. จงแสดงวา่ถา้สนิทรพัย์ A และ B เป็นอิสระตอ่กนั จะไดว้า่สดัสว่นการลงทนุทีทาํใหมี้ความ
เสียงตาํสดุ w =

σ2
A

σ2
A + σ2

B

และไมมี่การยืมขาย



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

. การจัดการพอรต์โดยใช้ข้อมูลอดตี
ในหวขอ้นีจะนาํเสนอวิธีการคาํนวณคา่ตา่ง ๆ จากตวัอยา่งสุม่ของขอ้มลูในอดีต สงิทีสนใจทงัหมด
จะเรยีกวา่ ประชากร (population) และเรยีกสว่นหนงึของประชากรทีสุม่มาวา่ ตัวอย่าง (sample)
เนืองจากบางครงัประชากรมีขนาดใหญ่อาจทาํไดล้าํบากและใชง้บประมาณมากในการเก็บขอ้มลู
เราจงึนิยามสุม่ตวัอยา่งมาเพือคาํนวณคา่ตอ้งการ แลว้ปรบัปรุงใหเ้ป็นคา่ประชากร เรยีกคา่ทีคาํนวณ
ไดจ้ากประชากรวา่พารามิเตอร์ (parameter) และคา่ทีคาํนวณไดจ้ากตวัอยา่งวา่สถติิ (statistics)
ตัวอย่าง . . กองทนุ A มีการจดัตงัมา ปี มีการจา่ยปันผลตอบแทนทกุปีดตัอ่ไปนี

ปีที ผลตอบแทน (%) ปีที ผลตอบแทน (%)

-

. จงหาผลตอบแทนเฉลียของกองทนุ A

. ถา้ผลตอบแทนเฉลยีจากการสุม่ตวัอยา่งปีทีเลขคู่

. ถา้ผลตอบแทนเฉลยีจากการสุม่ตวัอยา่ง ปีสดุทา้ย



. . การจดัการพอรต์โดยใชข้อ้มูลอดตี

การสุม่ตวัอยา่งเมือคาํนวณสถิติ คา่เหลา่นนัจะเป็นตวัแทนทีแทจ้รงิหรอืไม่ นกัสถิติไดต้วัประมาณ
คา่ตา่ง ๆ ไวด้งันี
ทฤษฎบีท . . ในการสุม่ตวัอยา่ง x1, x2, ..., xn เราจะใช้

. x̄ =

n∑
i=1

xi

n
เป็นตวัประมาณคา่เฉลยีของประชากร

. s2X =

n∑
i=1

(xi − x̄)2

n− 1
เป็นตวัประมาณคา่ความแปรแปรวนของประชากร

ทฤษฎบีท . . ในการสุม่ตวัอยา่ง x1, x2, ..., xn และ y1, y2, ..., yn เราจะใช้

. s2XY =

n∑
i=1

(xi − x̄)(yi − ȳ)

n− 1
เป็นตวัประมาณคา่ความแปรแปรวนรว่มของ X และ Y

. ρ̂XY =
sXY

sXsY
เป็นตวัประมาณคา่สมัประสทิธิสหสมัพนัธข์อง X และ Y

ตัวอย่าง . . นายณฐัตอ้งการลงทนุในหุน้ JAS จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี และพบ
ขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%)
.
.
.
.

* .
*อตัราผลปันผลไตรมาสที ของปี

จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ JAS



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้
ตัวอย่าง . . วชัรพลตอ้งการลงทนุในหุน้ PTT และ SCB จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี
และพบขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
PTT SCB
. .
. .
. .
. .
. .

. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ PTT

. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ SCB

. จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล PTT และ SCB



. . การจดัการพอรต์โดยใชข้อ้มูลอดตี

แบบฝึกหดั .
. นาย ก ตอ้งการลงทนุในหุน้ BTS จงึสุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี และพบขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%)
.
.
.
.

* .
*อตัราผลปันผลไตรมาสที ของปี

จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ BTS
. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี ของหุน้ A และ B และพบขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราปันผลหุน้ A (%) อตัราปันผลหุน้ B (%)

. จงหาอตัราปันผลทีคาดหวงัหุน้ A และ B

. จงหาความเสยีงของอตัราปันผลทีคาดหวงัของหุน้ A และ B

. จงหาความแปรปรวนรว่มของหุน้ A และ B

. จงหาอตัราปันผลทีคาดหวงัและความเสยีงของพอรต์ทีลงทนุในหุน้ A และ B ในสดัสว่น
ทีเทา่กนั

. จงหาอตัราปันผลทีคาดหวงัและความเสยีงของพอรต์ทีลงทนุในหุน้ A และ B ในสดัสว่น
% และ % ตามลาํดบั

. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี ของหุน้ ADVANC และ SCC พบขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
ADVANC SCC

. .

. .

. .

. .
* . .
*อตัราผลปันผลไตรมาสที ของปี



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ ADVANC

. จงประมาณคา่อตัราผลตอบแทนเฉลยีและความแปรปรวนของ SCC

. จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล ADVANC และ SCC

. จงหาอตัราปันผลทีคาดหวงัและความเสียงของพอรต์ทีลงทนุในหุน้ ADVANC และ
SCC ในสดัสว่นทีเทา่กนั

. สุม่ขอ้มลูอตัราปันผลในอดีตมา ปี ของหุน้ PTTEP, MAJOR และ CBG พบขอ้มลูดงันี

พ.ศ. อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%) อตัราปันผล (%)
PTTEP MAJOR CBG
. . .
. . .
. . .
. . .

* . . .
*อตัราผลปันผลไตรมาสที ของปี

. จงหาความแปรปรวนรว่มของอตัราผลปันผล PTTEP และ MAJOR

. จงหาอตัราปันผลทีคาดหวงัของพอรต์ทีลงทนุในหุน้ PTTEP, MAJOR และ CBG ใน
สดัสว่นที %, % และ %



. . อตัราดอกเบยีทคีาดหวงั

. อัตราดอกเบยีทคีาดหวัง
ในหวัขอ้นีเราจะพิจารณาตวัแบบการคาดการณ์ดอกเบียในอนาคต โดยใชค้วามนา่จะเป็น สมมติ
วา่อตัราดอกเบีย (I) ในอีก ปีขา้งหนา้ มีโอกาสเป็น

% ดว้ยความน่าจะเป็น .
% ดว้ยความน่าจะเป็น .
% ดว้ยความน่าจะเป็น .

จะไดว้า่
E(I) = 4%(0.50) + 5%(0.25) + 6%(0.25) = 4.75%

จะเรยีก E(I) วา่ อัตราดอกเบยีทีคาดหวัง (expected interest rate) และเงินรวมทีคาํนวณได้
จากอตัราดอกเบียทีคาดหวงัเรยีกวา่ เงนิรวมทคีาดหวัง (expected total return)

ในกรณีทีคาดหวงัดอกเบียหลายปีขา้งหนา้ก็จะใชแ้นวคิดเดียวกนัในการคาํนวณ
ตัวอย่าง . . อตัราดอกเบียของธนาคารแหง่หนงึในอีก ปี ขา้งหนา้เป็นดงันี

ดอกเบีย % % % % %
โอกาส . . . . .

. จงหาอตัราดอกเบียทีคาดหวงั

. จงหาเงินรวมทีคาดหวงัของเงินฝาก , บาท ในปีแรกโดยไม่ถอนเงินจนครบ ปี คิด
ดอกเบียทบตน้ทกุปี



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้

ตัวอย่าง . . ใหอ้ตัราดอกเบียในแตล่ะปีในอีก ปีขา้งหนา้เป็นตวัแปรสุม่ทีมีคา่เฉลยี . และ
ความแปรปรวน . สมมติใหอ้ตัราดอกเบียในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั จงหา

. เงินรวมทีคาดหวงัของเงินฝาก บาทในอีก ปีขา้งหนา้

. ความแปรปรวนของเงินทีคาดหวงั



. . อตัราดอกเบยีทคีาดหวงั

ตัวอย่าง . . ผูจ้ดัการกกกงทนุซือพนัธบตัร ปี ราคาหนา้พนัธบตัร บาท จา่ยดอกเบีย
บาททกุสนิปี เพือให้ได้ผลตอบแทนสงูสดุผู้จดัการกองทนุจงึนาํดอกเบียจากะพนัธบตัรไปฝากกบั
ธนาคารในทกุครงัทีไดร้บัจนครบกาํหนดไถ่ถอนพนัธบตัร อตัราดอกเบียในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั
จงหาเงินรวมทีคาดหวงัเมือครบ ปี ในกรณีตอ่ไปนี

. อตัราดอกเบียธนาคารมีคา่ % ทกุปี

. อตัราดอกเบียทีคาดหวงัของธนาคารในปีที , , และ คือ %, %, % และ % ตาม
ลาํดบั



บทที . การจดัพอรต์การลงทนุเบอืงตน้
แบบฝึกหดั .

. นาย ก ฝากเงินทบตน้เป็นเวลา ปี โดยอตัราดอกเบียในแตล่ะปีเป็นตวัแปรสุม่ทีอิสระตอ่กนั
โดยมคา่เฉลยี % และมีสว่นเบียงเบนมาตรฐาน . % จงหา

. เงินรวมทีคาดหวงัของเงินตน้ , บาท เมือสนิปีที

. สว่นเบียงเบนมาตรฐานของเงินรวม

. ดิลกฝากเงิน , บาท เป็นเวลา ปี โดยคิดดอกเบียทบตน้ปีละครงั โดยอตัราดอกเบียที
คาดหวงัในปีที , และ คือ %, % และ % ตามลาํดบั อตัราดอกเบียทีคาดหวงัในแตล่ะ
ปีเป็นอิสระตอ่กนั และมีความแปรปรวนของอตัรดอกเบียในปีที , และ คือ . ,
. และ . ตามลาํดบั
. จงหาเงินรวมทีคาดหวงั
. จงหาความแปรปรวนของเงินรวม

. รศัมีฝากเงินทกุตน้ปี ปีละ , บาท เป็นเวลา ปี โดยไม่ถินดอกเบียออกมาเลย ถา้
อตัราดอกเบียในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั และมีคา่คาดหวงัที % ทกุปี จงหาเงินรวมทีรศัมี
ควรไดร้บัเมือสนิปีที

. จากขอ้ ถา้อตัราดอกเบียทีคาดหวงัใน ปีแรกคือ % และ ปีหลงัคือ % จงหาเงินรวมที
คาดวา่จะไดร้บัของรศัมี

. วรรณลีฝากปะจาํ , บาท เป็นเวลา ปี โดยอตัราดอกเบียปีที และปีที มีอตัรา
ดอกเบียทีคาดหวงัปีละ % และความแปรปรวนของอตัราดอกเบียในแตล่ะปีมีคา่เทา่กบั
. ถา้อตัราดอกเบียในแตล่ะปีเป็นอิสระตอ่กนั จงหาเงินรวมของวรรณลีทีจะไดร้บัเมือ
สนิปีที

. พนัธบตัร ปี ราคา , บาท จา่ยดอกเบีย % ทกุสนิปี ถา้หนรูตันน์าํดอกเบียทีไดไ้ปฝาก
ธนาคาร โดยคาดหวงัอตัราดอกเบียทีจะไดร้บัจากธนาคารคือ % ทกุ ๆ ปี ถา้อตัราดอกเบีย
ธนาคารเป็นอิสระตอ่กนั จงหาเงินรวมของหนรูตันที์คาดวา่จะไดร้บัในปีที



. . อตัราดอกเบยีทคีาดหวงั
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